










�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7

�1�2�7�,�&�(
��

�$
�5�H�I���1�R���&�,�'�6���$�'�0���_�` �'�D�W�H����������������������

�7�K�L�V�W�R�L�Q�I�R�U�P�D�O�O�P�H�P�E�H�U�V�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O�W�K�D�W�D�F�R�P�P�L�W�W�H�H�P�H�H�W�L�Q�J�Z�L�O�O�E�H�K�H�O�G�R�Q
���������������������D�W���������� �S�P���$�O�O�P�H�P�E�H�U�V�D�U�H�U�H�T�X�H�V�W�H�G�W�R�D�W�W�H�Q�G�W�K�H�P�H�H�W�L�Q�J�Z�L�W�K�R�X�W�I�D�L�O��

�$�*�(�1�'�$

�7�R�G�U�D�Z�W�K�H�D�Q�Q�X�D�O�U�H�S�R�U�W�R�I�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O�I�R�U�W�K�H�D�F�D�G�H�P�L�F�\�H�D�U�������� ��������

�&�R�S�\�W�R��
�2�I�I�L�F�H

�&�R�P�P�L�W�W�H�H�P�H�P�E�H�U�V

�1�R�W�L�F�H�E�R�D�U�G



�6�,��
�1�2�� �1�$�0�( �6�,�*�1�$�7�8�5�(

�� �'�U���3�R�Q�Q�D�S�S�D�.���&��

�$�1

�'�V �'�U���-�D�J�D�G�L�V�K�3�D�L

�� �'�U���.�D�Y�L�W�K�D

���� �'�U���8�W�K�D�S�S�D�0 �$ �_�0�W�B�W�2�R

�� �'�U���6�X�Q�L�O�6�0 �?

���� �0�U���%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G

�U�D �0�V���6�K�D�V�K�L�N�D�Q�W�K�L �8�S

���� �'�U���$�Q�H�H�V�K�9�D�U�N�H�\



�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7��������������

�'�$�7�(�� ��������������������

�0�,�1�8�7�(�6�2�) �0�(�(�7�,�1�*

�0�H�H�W�L�Q�J�1�R ����
�6�F�K�H�G�X�O�H�7�L�P�H�	 �'�D�W�H ���������� �S�P����������������������
�9�H�Q�X�H�R�I�0�H�H�W�L�Q�J �3�U�L�Q�F�L�S�D�O�R�I�I�L�F�H

�0�H�P�E�H�U�V�S�U�H�V�H�Q�W
�'�U

�'�U

�'�U

�'

�'�U

�'�U

� 

�� �3�R�Q�Q�D�S�S�D�.���&��

�� �-�D�J�D�G�L�V�K�3�D�L ��
�� �.�D�Y�L�W�K�D�L�H�²
�� �8�W�K�D�S�S�D �D
�6�X�Q�L�O�V�Š �`�`�²

�� �$�Q�H�H�V�K�9�H�U�N�H�\

�0�U���%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G

�0�V���6�K�D�V�K�L�N�D�Q�W�K�L�2�H

�3�R�L�Q�W�V�G�L�V�F�X�V�V�H�G
���� �'�H�W�D�L�O�V�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���S�D�F�N�D�J�H�D�Q�G�W�K�H�H�P�S�O�R�\�H�U�V�R�I�W�K�H�I�U�H�V�K�O�\�S�D�V�V�H�G�R�X�W�E�D�W�F�K��
���� �'�H�W�D�L�O�V�R�I�W�K�H�V�W�X�G�H�Q�W�V�Z�K�R�D�U�H�S�O�D�Q�Q�L�Q�J�I�R�U�K�L�J�K�H�U�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�R�I�W�K�H�F�X�U�U�H�Q�W�D�Q�G�S�D�V�V�H�G�R�X�W
�E�D�W�F�K�H�V��

�„

���� �3�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�Z�D�V�G�L�V�F�X�V�V�H�G�D�Q�G�F�D�O�F�X�O�D�W�H�G



�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7

�1�2�7�,�&�(

�5�H�I���1�R���&�,�'�6���$�'�0�� �_���������I�W �'�D�W�H����������������������

�7�K�H�D�Q�Q�X�D�O�U�H�S�R�U�W�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O�K�D�V�E�H�H�Q�S�U�H�S�D�U�H�G�D�Q�G�Z�H�D�U�H�K�D�S�S�\�W�R�L�Q�I�R�U�P�W�K�D�W������

�R�I�W�K�H�X�Q�G�H�U�J�U�D�G�X�D�W�H�D�Q�G�W�K�H�S�R�V�W�J�U�D�G�X�D�W�H�V�W�X�G�H�Q�W�V�R�I�\�H�D�U�������� ������ �D�U�H�E�H�L�Q�J�S�O�D�F�H�G�D�Q�G�W�K�H

�G�H�W�D�L�O�V�D�U�H�D�W�W�D�F�K�H�G�K�H�U�H�E�\��

�&�R�S�\�W�R��
�'�H�D�Q�H�U�\

�0�H�P�E�H�U�V

�1�R�W�L�F�H�%�R�D�U�G



�6�,��
�1�2�� �1�$�0�( �6�,�*�1�$�7�8�5�(

���� �'�U���3�R�Q�Q�D�S�S�D�.���&�� �D
�� �'�U���-�D�J�D�G�L�V�K�3�D�L �+�L�Q�J�H

�� �'�U���.�D�Y�L�W�K�D �\�\
�_

���� �'�U���8�W�K�D�S�S�D�0 �$ �>�O�W�� �/�H

�����_�'�U���6�X�Q�L�O�V�Œ ��

���� �0�U���%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G �Z�V
�W�H �0�V���6�K�D�V�K�L�N�D�Q�W�K�L �6�R�U�H

���� �'�U���$�Q�H�H�V�K�9�D�U�N�H�\ �	



�$�1�1�8�$�/�5�(�3�2�5�7�2�) �3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/��������������

�6�/���1�2�_�1�D�P�H�R�I�W�K�H�V�W�X�G�H�Q�W�3�O�D�F�H�P�H�Q�W�S�R�V�L�W�L�R�Q�D�Q�G�H�P�S�O�R�\�H�U�V

�D�G�G�U�H�V�V �4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q

�����_�'�U���)�H�E�L�O �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�6�D�X�G�L

�$�U�D�E�L�D���������������������� �0�'�6

�����_�'�U���0�D�\�D�Q�N �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�6�D�X�G�L

�$�U�D�E�L�D���������������������� �0�'�6

�����_�'�U���/�D�W�D�3�U�D�E�K�X�D�S�S�D�������������������� �6�H�O�I�H�P�S�O�R�\�H�G

�:�D�U�D�G �����0�X�P�E�D�L �0�'�6

�����_�'�U���-�L�S�S�\�5���6 �$�V�V�L�V�W�D�Q�W�S�U�R�I�H�V�V�R�U�D�W�0�D�O�D�E�D�U

�'�H�Q�W�D�O�&�R�O�O�H�J�H�.�R�O�O�D�P���������������������_�0�'�6

�����_�'�U���%�D�O�D�9�L�G�\�D�G�K�D�U�0�� �6 �3�U�R�J�U�D�P�P�H�R�I�I�L�F�H�U�D�W�3�X�V�K�S�D�J�L�U�L

�9�L�W�U�H�R�5�H�W�L�Q�D�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�����������������������_�0�'�6

�����_�'�U���<�H�V�K�R�G�D �&�R�R�U�J�L�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I�G�H�Q�W�D�O�V�F�L�H�Q�F�H�V

�������������������� �6�H�Q�L�R�U�/�H�F�W�X�U�H�U

�'�H�S�W���R�I�2�0�5 �0�'�6

�����_�'�U���6�D�Q�G�K�\�D�6

�*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�+�R�V�S�L�W�D�O���7�X�P�K�X�U �0�'�6

�����_�'�U���(�E�L�6�F�L�Q�G�L�\�D �6�U�L�5�D�P�D�N�U�L�V�K�Q�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�O�O�H�J�H�D�Q�G

�+�R�V�S�L�W�D�O���&�R�L�P�E�D�W�R�U�H������

�������������������� �0�'�6

�����_�'�U���9�L�N�U�D�P�6�X�V�L�O �5�H�D�G�H�U�$�W�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�2�I�'�H�Q�W�D�O

�6�F�L�H�Q�F�H�V �0�'�6

�������_�'�U���1�D�P�L�W�K�D�1�D�Q�X �6�U���/�H�F�W�X�U�H�U�$�W�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�2�I

�'�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H�V �0�'�6

�������_�'�U���0�R�K�G�8�O�O�D�K�.�K�D�Q �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�&�H�O�H�E�U�L�W�\�'�H�Q�W�D�O

�&�O�L�Q�L�F���6�D�X�G�L�$�U�D�E�L�D �0�'�6

�������_�'�U���9�D�Q�G�D�Q�D �6�U���/�H�F�W�X�U�H�U�$�W�,�Q�G�H�U�S�U�D�V�W�K�D�'�H�Q�W�D�O

�&�R�O�O�H�J�H �0�'�6

�������_�'�U�9�D�O�D�U�L�H�$�Q�L�W�K�U�D �6�H�Q�L�R�U�O�H�F�W�X�U�H�U���<�0�7 �'�H�Q�W�D�O

�&�R�O�O�H�J�H���.�K�D�U�J�K�D�U���0�X�P�E�D�L���3�K

�1�X�P�������� �������������������� �0�'�6

�,�1�&�,�3�$�/

�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�D�W�H�R�I�'

�9�,�5�$�-�3�(�7������

�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H�V
�1 �������� ������



������ �'�U �6�K�D�K�L�G �&�K�L�H�I�'�H�Q�W�D�O�6�X�U�J�H�R�Q�D�Q�G

�,�P�S�O�D�Q�W�R�O�R�J�L�V�W���&�U�H�D�W�L�Y�H�'�H�Q�W�D�O

�6�S�H�F�L�D�O�L�V�W���.�9�6 �$�U�F�D�G�H�3�D�W�K�L�U�L�S�D�O�D��

�3�D�O�D�N�N�D�G���3�K�Q�R���������������������� �0�'�6

������ �'�U���%�O�H�F�L�W�$�E�U�D�K�D�P �6�H�Q�L�R�U�O�H�F�W�X�U�H�U���&�,�'�6 �0�'�6

������ �'�U���.�L�W�K�3 �-�R�V�H �6�H�Q�L�R�U�O�H�F�W�X�U�H�U���&�,�'�6 �0�'�6

������ �'�U�-�L�W�K�L�Q�0 �3�U�L�Y�D�W�H�3�U�D�F�W�L�F�H�	 �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W

�3�H�G�L�D�W�U�L�F�'�H�Q�W�L�V�W�'�H�S�W�R�I�'�H�Q�W�L�V�W�U�\

�$�6�7�(�5�0�,�0�6�&�K�D�O�D�(�D�V�W���.�D�Q�Q�X�U��

�.�H�U�D�O�D������������ �&�R�Q�W�D�F�W�Q�R����������

�������������������� �0�'�6

������ �'�U�3�U�L�Q�F�H�\�3�U�D�V�D�G �3�H�G�L�D�W�U�L�F�'�H�Q�W�L�V�W�7�K�H�4�X�H�H�Q�'�H�Q�W�D�O

�&�H�Q�W�H�U���&�L�W�\�&�H�Q�W�H�U�%�U�D�Q�F�K���'�D�I�Q�D��

�'�R�K�D���4�D�W�D�U�&�R�Q�W�D�F�W�1�R�� ��������

�������� �������� �0�'�6

������ �'�U�6�R�X�P�\�D�-�R�S�S�D�Q �3�H�G�L�D�W�U�L�F�G�H�Q�W�L�V�W�$�O�-�D�K�U�D�V�S�H�F�L�D�O�L�W�\

�G�H�Q�W�D�O�F�H�Q�W�H�U�0�L�Q�L�V�W�U�\�R�I�+�H�D�O�W�K��

�.�X�Z�D�L�W�&�R�Q�W�D�F�W�1�R�� �������� ������

���������� �0�'�6

������

�'�U���5�H�N�K�D

�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�&�O�R�Y�H�G�H�Q�W�D�O���-�H�H�Y�D�Q

�%�L�P�D�Q�D�J�D�U�E�U�D�Q�F�K���%�D�Q�J�D�O�R�U�H��

�������������������� �0�'�6

������ �'�U���-�L�W�K�X�-�R�V�H�S�K �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�*�O�R�U�\�V�S�H�F�L�D�O�L�W�\�G�H�Q�W�D�O

�F�D�U�H���3�X�O�O�D�Q�Q�L�Y�L�O�D���.�D�U�L�\�D�Y�D�W�W�R�P��

�������������������� �0�'�6

�3�(�V �'�U���-�X�V�W�L�Q �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�������������������� �0�'�6

������ �'�U���5�D�J�X�O �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�'�U���$�K�D�P�H�G�¶�V�'�H�Q�W�D�O

�V�S�D���.�D�U�X�N�D�\�L�O�E�X�L�O�G�L�Q�J���O�L�Q�N�U�R�D�G

�M�X�Q�F�W�L�R�Q���.�D�\�D�P�N�X�O�D�P���������������������� �0�'�6

������
�$�Q�M�X�U�D�Q�L�$ �6�V

�'�H�Q�W�D�O�6�X�U�J�H�R�Q�D�W�*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W

�7�D�O�X�N�+�R�V�S�L�W�D�O���3�H�U�D�Y�R�R�U

�0�'�6

������
�$�Q�X�*�U�D�F�H�7�K�D�U�D�N�D�Q

�0�H�G�F�L�W�\�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�$�F�D�G�H�P�\

�.�H�U�D�O�D

�0�'�6

�L�W�X�U�H�R�W�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�O�V
�‹���������� ������

�D�� �S�D���$

�L �'�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H

�9�,�5�$�-�3�&�
�H�W



�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�‹ �R�I�'�D�Q�W�D�O�3�$�6�6�*

�9�,�5�$�-�3�(�7���3�,�1�� ������ �=�L�G

�������_�-�H�G�L�Q�7�K�R�P�D�V �:�R�U�N�L�Q�J�D�W�7�H�H�W�K�R�V���.�D�N�N�D�Q�Q�D�G�%�'�6

������
�6�H�F�W�W�W�L�H�L�W�H�Q

�Z�R�U�N�L�Q�J�D�W�'�U���6�Q�H�K�D�&�K�D�F�N�R�¶�V

�6�W�R�Q�H�K�D�Y�H�Q�'�H�Q�W�L�V�W�U�\���&�D�Q�D�G�D �%�'�6

������ �3�L�O�D�N�N�D�O�0�X�O�W�L�V�S�H�F�L�D�O�W�\�'�H�Q�W�D�O

�3�U�D�Q�D�Y�6�X�U�H�Q�G�U�D�Q �6�F�L�H�Q�F�H�'�H�Q�W�D�O�&�D�U�H���:�D�\�D�Q�D�G��

�.�H�U�D�O�D �%�'�6

������ �&�R�V�P�R�G�H�Q�W�0�X�O�W�L�V�S�H�F�L�D�O�W�\�G�H�Q�W�D�O

�$�V�K�L�W�K�D�3 �9 �F�O�L�Q�L�F���.�D�Q�Q�D�Y�D�P �%�'�6

�������_�1�L�P�L�W�K�D�0�D�U�L�D�-�L�P�P�\ �0�H�G�L�F�D�O�7�U�X�V�W�+�R�V�S�L�W�D�O���.�R�F�K�L �%�'�6

�%�V �'�H�Q�W�D�O�6�X�U�J�H�R�Q�D�W�*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W
�6�U�L�G�H�Y�L�.

�+�R�V�S�L�W�D�O���.�X�W�W�D �%�'�6

�������_�$�V�K�L�W�K�D�.�U�L�V�K�Q�D�Q �/�L�I�H�O�L�Q�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���.�D�Q�Q�X�U �%�'�6

�������_�-�D�V�P�L�Q�D �:�K�L�W�H�3�H�D�U�O�'�H�Q�W�D�O�&�D�U�H���.�D�Q�Q�X�U�%�'�6

�������_�$�U�V�K�D �0�H�U�F�\�'�H�Q�W�D�O�&�D�U�H���(�G�R�R�U �%�'�6

������ �'�H�Q�W�D�O�6�X�U�J�H�R�Q�D�W�'�U���0�5�D�J�K�D�Y�D�Q

�6�U�X�W�K�L �0�H�P�R�U�L�D�O�'�H�Q�W�D�O

�&�O�L�Q�L�F���.�X�W�K�X�S�D�U�D�P�E�K�D�%�'�6

�������_�/�H�Q�H�W�. �7�R�P �0�H�U�F�\�+�H�D�O�W�K�&�D�U�H���(�G�R�R�U���.�H�U�D�O�D�%�'�6

�� �E�O�D�W�O�R�O�H
�0�(�0�%�(�5 �6�(�&�5�(�7�$�5�< �3�5�,�1�&�,�3�$�/

�3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/



�6�,���1�R���1�R������������ ��
�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�1�(�:�$�/ �2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5 �7�+�( �'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������

�µ�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�R�I�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z���D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W���3�H�Q�W�D�W�+�\�J�U�H�Q�W�V�W���'�H�Q�W�D�W�+�H�F�D�Q�W�H��
�%�2�5�$�X�Q�G�H�U�3�D�U�W�$�/�%�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W���������� �K�D�V�E�H�H�Q�U�H�Q�H�Z�H�G�X�S�W�R�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U���� �������*����

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R���� �<�,�,�#��

�1�D�P�H �� �2�V���%�O�H�F�L�W�/�� �$�E�U�D�K�D�P��

�$�G�G�U�H�V�V �, �%�X�[�\�%�K�D�Y�D�Q�������6�W�U�H�H�W���0�D�Q�D�Q�W�K�D�Y�D�G�\�3���2��

�K�O�D�\�D�Q�H�G�'�L�V�W�U�L�F�W���.�H�U�D�O�H��
�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���V���� ���%���2�6�����5�D�M�L�Y�*�D�Q�G�K�L�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\�R�I�+�H�D�O�W�K�6�F�L�H�Q�F�H�V������������

�+�$�6�����5�H�U�L�R�G�R�P�W�R�O����
�&�5�D�M�L�Y�D�F�D�H�V�D�H�V�R�I �+�H�D�O�W�K�6�F�L�H�Q�F�H�V�����������ƒ

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �������2�K�������?���� � � �V�H�D�1�H

�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P���� �� �������=�2�?��

�'�D�W�H�� ���������������������� �µ �5�(�*�,�6�7�5�$�5
�? ��

�µ�O�E�%�+�$�'�5�$�1���V
�? �5�(�*�,�6�7�5�$�5

�L
�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O

�\�3 �5�W�D
�ª �$�P�E�D�O�D�W�K�X�P�X�N�N�X���9�\

�L �G�D�� �6�H�$�S�U�L�O�R�I

�W�K�H
�\�H�D�U�W�R�Z�K�L�F�K�L�W�U�H�O�D�W�H�V�� �� �K�D�S�V

�5�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�V�K�D�O�O�E�H�S�D�L�G�E�H�I�R�U�D�J�H�/�G�D�\�6�V�$�S�U�L�O�R�I �W�K�H�\�� �)�E�E�H�J�X�D�Q�D�Q�W�K�S�X�U�H�W�H�X�V�²�²� � ���*�p�V�K



�3
�H

�D
�V�D

�'�
H

�Q
�W

�L
�V

�W
��

�'�
H

�Q
�W

�D
�O

�+
�\�

J�
L�

H
�Q

�L
�V

�W
���

'�H
�Q

�W
�D

�O
�0

�H
�F

�K
�D

�Q
�W

�H
��

�K
�D

�V�E
�H

�H
�Q�U
�H

�Q
�H

�Z
�H

�G
�X

�S
�W

�R
���

��V
�W�'�

H
�F

�H
�P

�E
�H

�U
���

��D
���

���
���

���
�7

�K
�L

�V�L
�V �W

�R�F
�H

�U
�W

�L
�I�

\
�W

�K
�D

�W
�W

�K
�H �U
�H

�J
�L

�V
�W

�U
�D

�W
�L

�R
�Q

�R
�I�W

�K
�H �S
�H

�U
�V

�R
�Q

�Q
�D

�P
�H

�G
�E

�H
�O

�R
�Z

��

�S
�R

�5
�W

�X
�Q

�G
�H

�U
�3

�D
�U

�W
�$

���
%�R

�I�W
�K

�H �S
�U

�R
�Y

�L
�V

�L
�R

�Q
�V

�R
�I�W

�K
�H�'�
H

�Q
�W

�L
�V

�W
�V

�$
�F

�W
�����
���

��

�5
�H

�J
�L

�V
�W

�U
�D

�W
�L

�R
�Q

�1
�R

��
�!

���
��2

���
��X

�S
�O

�D
�Q

�H
��

�5
�D

�J
�X

�W�5
�D

�P
�H

�W
�.�

X
�P

�D
�U

�V

�$
�G

�G
�U

�H
�V

�V
�!

�&
�K

�D
�D

�H
�Q

�G
�L

�Q
�L

�+
�R

�Z
�H ��
�.�

D
�U

�D
�]�

K
�P

�D
�&

�K
�H

�U
�X

�N
�R

�O
�H

�3

�0
�R

�Q
�H

�O
�N

�N
�D

�[�
D

���
� ��

�$
�O

�D
�S

�S
�X

�]�
K

�D

�a

�4
�X

�D
�O

�L
�I�

L�
F

�D
�W

�L
�R

�Q
���

V
��

�%
�'�

6
���

5�
H

�M
�L

�Y
�*

�U
�R

�P
�D

�K
�L

�8
�Q

�L
�Y

�H
�Q

�L
�F

�I�
+

�H
�D

�O
�W

�W
�H

�6
�F

�L
�:�

'�

�6

��
�&

�R
�U

�V
�H

�Z
�D

�K
�L

�Y
�H

��
�(

�Q
�G

�R
�G

�R
�Q

�K
�L

�F

� 

���
?

�.�
9

�*
�H

�8
�Q

�L
��

��
�³

��
�6

�H
�Q

�H
�W

�R
�I�+

�H
�D

�O
�W

�K
��

�6
�F

�L
�H

�Q
�F

�H
�V

��
���

���
��

�'�
D

�W
�H�R

�I �5
�H

�J
�L

�V
�W

�U
�D

�W
�L

�R
�Q

��
���

���

���
���

���
���

�� �?�+
�R

�H
�V

�5
�(

�*
�,�

6�
7�

5�
$�

5

�H
�Q

�F
�H

�V
��

���
���

��

�7
�K

�L
�U

�X
�Y

�D
�Q

�D
�Q

�W
�K

�D
�S

�X
�U

�D
�P

���
ƒ��

���
�
���

���
��

�'�
D

�W
�H

��
���

���
���

���
���

���
��

��

�.�
H

�U
�D

�O
�D

�'�
H

�Q
�W

�D
�O

�&
�R

�X
�Q

�F
�L

�O

�$
�P

�E
�D

�O
�D

�W
�K

�X
�P

�X
�N

�N
�X

��
�9

�D
�Q

�F
�K

�L
�\

�H

�&
�2

�&
�&

�&
�2 �/

�2
�/�

2�
/

�2
�&

�2
�H

�8
�/

�\

���
���

�²
�B

�H

� 

�5
�H

�Q
�H

�Z
�D

�O
�I�

H
�H�V

�K
�D

�O
�O

�E
�H �

S
�D

�L
�G �E
�H

�I�
R

�U
�H �H

�G
�H

�$
�S

�U
�L

�O
���

D
�I�

L�
W

�K
�H

�\�
H

�D
�U�W

�R�Z�K
�L

�F
�K �L

�W �(
�6

�7
�K

�L
�U

�X
�Y

�D
�Q

�D
�Q

�W
�K

�D
�S

�X
�U

�D
�P

��
�&

�3
�( �

���
���

�
�H



�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O
�5�H�G�F�U�R�V�V�5�R�D�G���Q�H�H�F�Q�>�5�H�G�V�P�D�Q

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�2�) �$�'�'�,�7�,�2�1�$�/�'�(�1�7�$�/ �4�8�$�/�,�)�,�&�$�7�,�2�1

�%�R�R�N�1�R��

�6�O���1�R��

�V�V�1�D�P�H���>�%�D�V�L�O�³�O�R�U

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���1�R�� �_�2�*���� �'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�������������� �������-�µ�$�6�,�*�R

�2�U�L�J�L�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���%�4���6 �& �%�K�D�N�D�O�K�&�L�Q�G�Y�H�Q

�$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���0���'�� �6�� �& �&�R�Q�V�H�W�Y�D�W�
�Y�H �/�(
�
�W�5�D�L�F�\�*�L�D�Q�G�E�U

�H�@
�$�Q�]�9�H�U�V�L�G�H�� �+�H�D�O�G�K

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� ������������ �=�R�O�J
�&

�$�G�G�U�H�V�V���³�,�'�D�O�W�J�D�P�H�E�L�V�p�_ �+�R�X�V�H
�)�D�W�K�X�S�D�Q�
�W�D�P �3���2��

�8�E�H�G�X�S�X�]�D�6�D�U�N�N�W

�'�D�W�H�R�I�,�V�V�X�H�������������� ���R�O�J �0�5 �²��
���%�(�%

�5�+�%�(�+�(�%�(

�%�%�%

�%�+�%�(�+�5�%

�5�%�%�%

�5�%�5�%�H�5�%�H�5�H�H�H

�V



�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/
�5�(�' �&�5�2�6�6�5�2�$�'���7�+�,�5�8�9�$�1�$�1�7�+�$�3�8�5�$�0�������� ������

�6�`���1�R����������

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�1�(�:�$�/ �2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5 �7�+�( �'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�R�I�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z���D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W��

�'�H�Q�W�D�O
�+�\�J�L�H�Q�L�V�W��

�'�H�Q�W�D�O
�0�H�H�K�D�Q�L�H�X�Q�G�H�U

�3�D�U�W�$���%�R�W�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W���������� �K�D�V�E�H�H�Q�U�H�Q�H�Z�H�G�X�S�W�R�����
 �'�H�F�H�P�E�H�U���� �%�R�H
�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R�� �� �:�,�6
�1�D�P�H ��

�� �.�L�W�K�����-�R�V�H

�$�G�G�U�H�V�V �F�L �3�D�Z�Q�\�L�N�D�U�D�Q�+�H�Z�V�H���1�H�R�U�E�X�E�&�K�X�U�F�K���$
�)�I�U�P�D�N�X�O�H�P�'�L�H�K�L�F�W���.�H�U�D�O�D���3�L�Q�H�R�%���'�6���7�K�H�7�D�P�L�O�1�D�G�X�%�\���P���*���# �0�H�G�L�F�D�O�8�Q�L�Y�H�U�V�\�'�������4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���V�� �R�D ���W�H���D�H�W�Q�V�H�< �+�H�D�O�W�6�H�F�H�Q�F�H�G����������

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �$�* �2�O�H�4�R
�������������������� �&�/�(

�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P�� �5�(�*�,�6�7�5�$�5
�Z�E

�'�D�W�H���_�„���`������������ �%�,�1�'�8 ���&���9�$�5�*�+�(�6�(
�5�H�J�L�V�W�U�D�U���8���&��

�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�O���S�H�Q�H�I�D�P������������
�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�?



�6�7�$�7�(�'�(�1�7�$�/
�D�W�K �B��

�a���8��

�U�D�Q�D�U�D�����V�W�0�D�L�Q���&�K�D�P�D�U�D�M�S�H�W���%�D�Q�J�D�O�R�U�H�H �D�G
�� �S�D�S�R�S�D�O�H�" �6�H���������������Z�R�D�R�R�R�D�D�V�H�H�V�������� ��

�'�% �D�R�K�P�����' �R�Q�W�H�Q�V�������� ����
������ �_

�E�D �������6���" ���H�W�H
�D�R�� �¶ �¶

��

�\ �\

�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�F�R�Z�H�G�'�H�Y�R�O�V�9�6��

�8�Q�G�H�U�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W����������
�%�R�V�+�$���(�+�$�,�D�G�������� �6�%�'��

�5�H�J�Q���1�2�������%�2�$�7�(�5
�X�V�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�D�V

�„�� �H�O��
�G�H�`�V�L�Q�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H

�� �H�H

�1�D�P�H�����������������.�8�0�$�5�,�R�Q�V�L�F�I�D�Y�G�V�F�R�Q�W�H�Q�R�S�Q�Q�U�F�F�W�R�Q�H�O�S�H�Q�D

�7�\�U�H�V�H�D�3�5�5�H�U�U�F�H�F�D�W�H�V�D�Q�V�F�D�Q�Q�H�V�F�V�F�Q�Q�D�V�F�H�V�H�R�U�H�J�H�V�H�Q�Q�R�Q�V�V�R�Q�F�H�Q�H�G�U�D�Q�R�Q�Q�F�Q�Q�H�Q�V� 

�)�D�W�K�H�U�¶�V�1�D�P�H���6�+�5�,�0�$�1 �6�,�1�*�+�3�8�1�,�$

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �������U�F�H�F�V�V�V�H�U�U�H�U�V�F�R�V�F�W�R�V�F�H�V�V�W�H�H�V�F�V�R�Q�F�R�Q�V�R�Q�V�F�F�H�D�U�R�Q�V�H�R�V�F�R�Q�V�H�J�H�D�U�R�Q�H�U�H�U�W�H�Š
�R�H

�0�'�6���&�2�1�6�(�5�9�$�7�,�9�(�'�(�1�7�,�6�7�5�<�$�1�' �(�1�'�2�'�2�1�7�,�&�6���5�*�8�+�6��
�.�$�5�1�$�7�$�.�$�����G�D�O�O�\���������������������F�F�F�F�H�F�H�V�H�H�V�V�H�H�H�V�H�Q�H�H�W�H�H�V�H�H�H�V

�(�Y�H�U�\�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�'�H�Q�W�D�O�3�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U�V�N�� �L�R�Q�E�H�I�R�U�H�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�H�Y�H�U�\�\�H�D�U��

�%�R�F�R�P�P�R�G�R�V�H�$�G�V���������� �G�R�V����������

�H�D
�Z�H�F�Y�Z�H�Z�U �$�/�R�Z�R�V�����V�H�V���+�H�'�$�R�G�$�'�H�V�2�[�V�V�V�$�G��

�)�R�U�I�X�U�W�K�H�U�G�H�W�D�L�O�V�O�R�J�R�Q�W�R�� �Z�Z�Z���N�D�U�Q�D�W�D�N�D�V�W�D�W�H�G�H�Q�W�D�O�F�R�X�Q�F�L�O���F�R�P



���5�X�O�H

������

�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H

�R�I

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q

�X�Q�G�H�U

�W�K�H

�'�H�Q�W�L�V�W�V

�$�F�W��

��������

���;�9�,

�R�I

����������

�0�$�+�$�5�$�6�+�7�5�$

�6�7�$�7�(

�'�(�1�7�$�/

�&�2�8�1�&�,�/

�(�[�W�H�Q�V�L�R�Q

�2�I�I�L�F�H���7�K�L�U�G

�)�O�R�R�U��

�*�R�Y�H�U�P�H�Q�W

�'�H�Q�W�D�O

�&�R�O�O�H�J�H

�D�Q�G

�+�R�V�S�L�W�D�O��

�6�W��

�*�H�R�U�J�H

�+�R�V�S�L�W�D�O

�&�R�P�S�R�X�Q�G��

�1�H�D�U

�&�6�7

�5�D�L�O�Z�D�\

�6�W�D�W�L�R�Q��

�µ�0�X�P�E�D�L

������

��������

�:�H�E�V�L�W�H���Z�Z�Z���P�V�G�H�P�X�P�E�D�L���R�U�J

�L�Q

�'�D�W�H�G

��������������������

�7�K�L�V

�L�V
�W�R

�F�H�U�W�L�I�\

�W�K�D�W

�W�K�H

�S�H�U�V�R�Q

�Q�D�P�H�G

�E�H�O�R�Z

�K�D�V

�E�H�H�Q

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G

�D�V

�D

�'�H�Q�W�L�V�W

�L�Q
�3�D�U�W

�$��
�3�D�U�W�%�E�D�U�H

�R�I

�W�K�H

�D�H

�5�H�J�L�V�W�H�U

�X�Q�G�H�U

�W�K�H

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V

�R�I

�W�K�H

�'�H�Q�W�L�V�W�V

�$�F�W�����������


�!�*�D�Q�G���K�L�V�R�F�R�G�K�H�R�U�H

�Z�L�V�W�H�D�W�L�R�Q�Z�D�V�F�K�V�E�D�F�H

�7�K�L�V

�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H

�V�K�D�O�O

�U�H�P�D�L�Q

�L�Q
�I�R�U�F�H

�W�L�@

���V�W

�'�H�F�H�P�E�H�U

��������

�µ�0���'���6�^�3�X�E�O�L�F

�+�H�D�O�W�K

�'�H�Q�W�L�V�W�U�\��

���5���*���8���+���6�����%�$�1�*�/�2�5�(��

�³�5�H�J�L�V�W�U�D�U��

�1�D�P�H

�:�$�5�$�'

���0�6����

�/�$�7�$

�3�5�$�%�+�8

�0�D�K�D�I�D�V�K�W�U�D

�6�W�D�W�H

�'�H�Q�W�D�O

�&�R�X�Q�F�L�O

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q

�%���'���6����

�0�8�0�%�$�,

�8����

�0�X�P�E�D�L

�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G

�1�R��

�$����������

�²

�0�D�K�D�U�D�V�K�W�U�D

�6�W�D�W�H

�'�H�Q�W�D�O

�&�R�X�Q�F�L�O

�0�D�K�D�U�D�V�K�W�U�G���6�W�L�W�#�


�'�H�Q�W�D�O

�&�R�X�Q�F�L�O

�:�$

�$
��

�‹

�'�H�Q�W�D�O

�&�R�X�Q�F�L�O

�'�H�J

�0�X�P�E�D�L

�,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�(

����

�(�Y�H�U�\

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G

�µ�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U

�V�K�R�X�O�G

�S�D�\

�D

�U�H�Q�H�Z�D�O

�I�H�H

�R�I
�5�V��

����������

�E�H�W�Z�H�H�Q

�,�V�W

�-�D�Q�X�D�U�\

�D�Q�G

�����V�W

�0�D�U�F�K

�H�Y�H�U�\

�\�H�D�U��

�L�I
�W�K�H

�U�H�Q�H�Z�D�O

�I�H�H

�L�V
�Q�R�W

�S�D�L�G

�E�H�I�R�U�H

�W�K�H

�G�X�H

�G�D�W�H

�W�K�H

�5�H�J�L�V�W�U�D�U

�V�K�D�O�O

�U�H�P�R�Y�H

�W�K�H

�Q�D�P�H

�R�I
�W�K�H

�G�H�I�D�X�L�W�H�U

�I�U�R�P

�K�H�H

�D�H

����

�(�Y�H�U�\

�U�H�J�L�V�H�U�H�G

�G�H�Q�W�D�O

�S�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U

�V�K�R�X�O�G

�E�H

�F�D�U�H�I�X�O

�W�R

�V�H�Q�G

�W�R

�W�K�H

�5�H�J�L�V�W�U�D�U

�L�P�P�H�G�L�D�W�H

�Q�R�W�L�F�H

�R�I

�D�Q�\

�F�K�D�Q�J�H

�L�Q

�K�L�V

�6��

����

�
�'�H�O�H�W�H�G

�E�\

�1�R�W�L��

���������������������3�+��������

�'�D�W�H�G

���W�K

�$�S�U�L�O��

����������

�I�R�U

�D�Q�G

�K�L�V

�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q

�Z�D�V

�O�D�V�W

�U�H�Q�H�Z�H�G

�R�Q��



�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O
�5�H�G�F�U�R�V�V�5�R�D�G���7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P������

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�2�) �$�'�'�,�7�,�2�1�$�/ �'�(�1�7�$�/ �4�8�$�/�,�)�,�&�$�7�,�2�1

�%�R�R�N�1�R��
�²

�6�,���1�R������������

�1�D�P�H���1�X�V�W�H�Q�*�K�R�P�D�V��

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���1�R������ ������ �'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���2�����������=�2�O���� �³

�2�U�L�J�L�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���#�������� �&�5�D�M�H�Y�*�O�D�Q�G�E�W�8�Q�H�Y�H�V�V�L�G�\���` �+�H�D�O�W�K�%�F�L�H�Q�Z�����5��������

�$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �0�� �2�'�� �� �&�&�R�Q�V�H�[�Y�D�W�L�Y�H�„ �(�Q�G�R�F�O�R�Q�W�F�¶��
�5�D�I�H�Y�*�L�D�Q�G�K�H�&�Q�p�Y�H�D�V�L�G�\�T �,�G�H�D�O�6�H�L�H�Q�F�R�V�5���O��

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���_�����������:�2�_��

�$�G�G�U�H�V�V���³�,�K�H�N�N�H�F�O�D�P�\�+�R�X�V�H��
�.�G�D�W�K�X�D�3���R��
�5�G�D�W�K�X�D���$�O�D�S�S�X�]�K�D��

�'�D�W�H�R�I�,�V�V�X�H���_�������2���5�2�,��



�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/
�5�(�' �&�5�2�6�6�5�2�$�'���7�+�,�5�8�9�$�1�$�1�7�+�$�3�8�5�$�0�������� ������

�6���1�R����������

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�1�(�:�$�/ �2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5 �7�+�( �'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�R�I�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z���D�V�D �'�H�Q�W�L�V�W��

�%�H�Q�W�D�W
�+�\�J�L�H�Q�L�V�W��

�'�H�Q�W�H
�0�H�F�K�D�Q�L�F�X�Q�G�H�U

�3�D�U�W�$���%�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W���������� �K�D�V�E�H�H�Q�U�H�Q�H�Z�H�G�X�S�W�R������ �'�H�F�H�P�E�H�U���� ����
�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R�� ����������
�1�D�P�H �1�L�J�H�O�7�R�P �7�K�H�H�W�K�D�L

�$�G�G�U�H�V�V �&�D�Q�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���2�S�S���*�R�Z�� �8�3 �6�F�K�R�R�O��
�$�S�Q�D�P�D�Q�D�G�D��

�3�L�Q������������
�M

�����������&�5�D�M�H�Y�*�D�Q�G�K�L�&�Q�F�Y�H�U�V�H�W�\�R�I�+�H�D�O�W�K�%�F�H�Q�H�D�6������������
�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���V�� �0�������� �& �3�U�R�V�W�K�R�F�O�R�Q�W�L�H�V���5�L�D�M�H�Y�*�D�Q�G�K�L�&�L�Q�L�Y�H�U�V�L�W�H�\�R�I

�+�H�D�W�K�6�F�L�H�Q�F�H�V����������

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������������ ��������
�/�R �I�R�Q

�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P��

�_

�'�D�W�H��������������������

�µ�7�K�L�U�X�Y�D�V

�,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�(
�Z�D�O

�I�H�H�W�R�E�H�S�D�L�G�E�H�W�Z�H�H�Q�W�K�H�I�L�U�V�W�G�D�\�R�I�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�W�K�H�S�U�H�Y�L�R�X�V�\�H�D�U�D�Q�G�W�K�H�O�D�V�W�G�D�\�R�I�0�D�U�F�K�R�I�W�K�H�\�H�D�U�W�R�Z�K�L�F�K�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�L�V�G�X�H���_



�/�H��

�2�H�a�U�R�D�Q�R�Q�U�H�Q�H�P�H
����

�7�L�V���L�I�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�U�K�H�W�V�³�5�$�2�&�2�'�(�6�%�O�R�%�=��

�8�Q�G�H�U�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W����������
�'�2�6 �%�'���6�+�9�2�'�H�D�'�������� �6�%�R�U

�0�H�W�H�H
� 

�W�D�V �6�( �� �3�S��

�D�O ���������� �$
�6�/ �1�R�� �������� �'�D�W�H�� �%�2�3 �7�7 �3�D�5�(�*�� �1�2���D�V�V�V�H�V�V�V�V�V�Y�V�F�V�F�V�V�H�V�V�V�V�V�V�H�V�H�V�H�H�V

�7�K�L�V�W�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�p�S�H�U�V�R�Q�P�Q�D�P�H�G�G�E�H�O�D�R�Z�K�D�V�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�D�V
�ƒ �ƒ �� �3�H�� �W�\�� �V�L�V��

�_ �H�H�D�'�H�Q�W�L�V�W�L�Q�3�D�U�W�µ�$�¶�R�I�L�W�D�D�\ �H�G�H�H�J�L�V�W�H�U�8�Q�G�H�U�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H
�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W�������� �D�Q�G�L�V�S�H���6�H�O���� �S�U�D�F�W�L�F�H�/ �H�\�W�L�V�W�U�\��
�*�W�6�H�V�R�V���G�)�V�D�G�6�H�G�D��
�H�$�G�R�Y�D���������� �P�V�D�Z�Q�R�J�U�H�³�-�R�! �Q�L�����] �L�6�*

�R�\�'�R�D�/�'�R�$�D�Z�V�R�L�G�R�V
�����������I�D���G�D�U�E�[�H�Q�H�D�U�D�Y�J�-�H�Z �'�H�%�H�H�2�$�7��

�'�U���5�$�+�8�/�5�$�-�(�(�9�3�1�D�U�H�V�%�L�H�H�D�V�H�R�V�R�6�H�V�R�E�V�F�L�H�D�G�O�V�Z�\�Z�P���� �'�H�F�H�P�E�H�U���������%�$�H�2�O�7�2�D�R�K�R�V�F�R�F�O�R�E�L�Q�K�Z�F�K�N�*�H�F�H��
�6�+�5�,�5�$�-�(�(�9�.�D�R�R�L�H�U�V�F�R�Q�F�H�H�H�L�V�F�� �%�'�6���7�+�(�7�$�0�,�/ �1�$�'�8 �'�5�� �0�*�5 �0�(�'�,�&�$�/

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� ���������\�Q�J�Y�(�5�6�,�7�–���&�+�(�1�1�$�,�$�X�J�X�V�W���������������������������F�F�F�F�H�H��
�0�'�6���2�5�7�+�2�'�2�1�7�,�&�6�	 �'�(�1�7�2�)�$�&�,�$�/�2�5�7�+�2�3�(�'�,�&�6���5�*�8�+�6���²

�V�Z�H�$�&�(�8�(�1�,�1�(�$�7�'�,�$�'�2�$�1���5�(�8�,�0�=�2�8�7 �U�V�R�F�R�R�R�Q�O�V�F�H�V�V�F�L�F�L�F�Q�F�H�F�H�R�Q���� �R�Q�V�6�L�F�N�D�
�H�6�R�Y�Q�F�E�L�Y�R�Q�Q�H�V�V�D�J�L�W�H�H�H�V

�5�H�J�L�V�W�U�D�S�³� �.�D�U�Q�D�W�D�N�D�6�W�D�O�H�'�H�Q�W�D�O�*�R�X�V�p�L�I�

�%�D�Q�J�D�O�R�U�H�� ��������������

�B

���3�5�2 �5�,�7���1�����U�( �. �W�W�H���3�5�(�6�,�'�(�V�H�K �5�(�*�,�6�7�5�$�5
�&�%�6�2 �*�& �D�R�F�R�%�P�R�K�V�R�G�$�\ �2�Q�H�_

�(�Y�H�U�\�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�'�H�Q�W�D�O�3�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U�V�K�R�X�O�G�U�H�Q�H�Z�W�K�H�L�U�B�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�E�H�I�R�U�H�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�H�Y�H�U�\�\�H�D�U��
�$�$�&�R�0�,�/�3�2�2�$�7�6�%�����G�G���%�R�V�����*�������Z�R�D�&�2�%�(�2�/�$�D�X�V�Q�D�U�%�6�:�2�Š�����V�H�V�G�H�1�$�R�J�L�"�+�$�H�V�2�Q�V�(�'�G���)�R�U�I�X�U�W�K�H�U�G�H�W�D�L�O�V�O�R�J�R�Q�W�R�� �Z�Z�Z���N�D�U�Q�D�W�D�N�D�V�W�D�W�H�G�H�Q�W�D�O�F�R�X�Q�F�L�O���F�R�P

�5�6��

�R
�R

�=�<
�R

�����V



�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/
�5�(�' �&�5�2�6�6�5�2�$�'�� �7�+�,�5�8�9�$�1�$�1�7�+�$�3�8�5�$�0�� ������ ������

�6�L�1��������
�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�1�(�:�$�/ �2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5�7�+�(�'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������

�³�7�K�L�V�L�V�R�F�R�U�W�\�W�K�D�W�W�K�H�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�R�I�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z���D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W���'�D�Q�W�H�V�%�H�U�W�D�0�H�F�K�D�Q�L�F�X�Q�G�H�U

�3�D�Q���D���I�I�W�W�K�H�S�U�R�L�L�R�Q�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W�������� �K�D�V�E�H�Q�U�H�Q�H�Z�H�G�X�S�W�R������ �'�H�F�H�P�E�H�U���� ��������

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R�� �T���R�H
�$�K�R�K�L�G�6�L�N�N�R�Q�G�H�U�

�%�K�D�R�V�+�R�X�V�H���&�R�X�U���������3�D�W�K�L�D�L�S�D�O�D����
�3�D�O�D�N�N�D�G�%�L�V�K�N�H�N
�%���'���6���%�K�D�U�D�W�K�8�Q�L�R�U�H�V�V�L�O�\����������
�0�'�6 ���3�H�U�F�H�V�H�F�D�-�L �*�R�G�V�8�Q�L�Y�H�U�V�D���+�H�D�O�W�K�$�F�F�H�P�W�D�W����������

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��������������������
�� ��

��������������������
�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P��

�'�D�W�H������������������

�µ

�5�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�W�R�E�H�S�D�G�E�H�W�Z�H�H�Q�W�K�H�I�U�V�W�G�D�\�R�I�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�W�K�H�S�U�H�Y�L�R�X�V�\�H�D�U�D�Q�G�W�K�H�O�D�V�W�G�D�\�R�I�0�D�U�F�K�D�I�W�K�H�\�H�D�U�R�Z�K�L�F�K�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�L��



�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5�7�+�(�'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������
���6�H�H�5�X�O�H������

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z�K�D�V�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G

�'�H�Q�W�L�V�W�X�Q�G�H�U�3�D�U�W�I�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W������������

�1�D�P�H��
�7�F�L�G�E�H�V�&�R�V�H�S�K����

�²

�6�K�D�P�S�p�F�N�D�O���3�5�$�������S���5 �/�D�Q�H���3 �5�R�D�G��
�$�G�G�U�H�V�V�� �0�H�D�O�H�F�D�O�&�R�O �/�2�� �)�X�D�Q�F�U�V

�D�V�K�D�J�H

�%���������&�%�D�I�F�Y�*�D�Q�G�K�L�8�Q�G�D�Q�V�D�O�\�R�I�,�O
�5�H�S�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �� �Z�H�Q�F�H�V �O�H�\��

�0�� ������ �&�&�R�Q�V�H�Q�J�U�H�U�L�Y�H�… �3�Q�G�H�F�R�Q�W�H�H���5�D�S�H�Y
�µ � �� ��

�K�H�\� �*�D�Q�G�K�L�&�Q�L�R�Q�V�K�\�R�'�� �J�R�U�H�U�H�H�D�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R���$�,�1�7�5������ �'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��

�W�X�U�H�R�I�'�H�Q�W�L�V�W �5�(�*�,�6�7�5�$�5���?�Q�5�$�1���†

�D�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P�� �.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O��
��

���������� �5�2�7 �\ �V�W�K�D�S�X�U�D�P���� ����

�,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�(

�D�H�Z�D�O�I�H�H�V�K�D�O�O�E�H�S�D�L�G�E�H�I�R�U�H�W�K�H�I�L�U�V�W�G�D�\�R�I�$�S�U�L�O�R�I�W�K�H�\�H�D�U�W�R�Z�K�L�F�K�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�� �\�H�D�U�V�U�H�O�D�W�H�V�D�Q�G�D�Q�\

�L�O�X�U�H�W�K�H�U�H�R�I�Z�L�O�O�H�Q�W�D�L�O�U�H�P�R�Y�D�O�R�I�Q�D�P�H�R�I�W�K�H�G�H�I�D�X�O�W�H�U�I�U�R�P�W�K�H�U�H�J�L�V�W�H�U���2�Q�S�D�\�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�D
�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�Z�L�O�O�E�H�L�V�V�X�H�G�D�Q�G�V�X�F�K�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V�K�D�O�O�E�H�S�U�R�R�I�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q



�� �D���[�L�H�W�D��
�R�W

��

�³�H�H

�� �D�G

�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7

�1�2�7�,�&�(

�5�H�I���1�R���&�,�'�6���$�'�0�� ���� �� �'�D�W�H����������������������

�7�K�L�V�W�R�L�Q�I�R�U�P�D�O�O�P�H�P�E�H�U�V�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O�W�K�D�W�D�F�R�P�P�L�W�W�H�H�P�H�H�W�L�Q�J�Z�L�O�O�E�H�K�H�O�G�R�Q
���������������������D�W���������� �S�P���$�O�O�P�H�P�E�H�U�V�D�U�H�U�H�T�X�H�V�W�H�G�W�R�D�W�W�H�Q�G�W�K�H�P�H�H�W�L�Q�J�Z�L�W�K�R�X�W�I�D�L�O��

�$�*�(�1�'�$

�7�R�G�U�D�Z�W�K�H�D�Q�Q�X�D�O�U�H�S�R�U�W�R�I�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O�I�R�U�W�K�H�D�F�D�G�H�P�L�F�\�H�D�U�������� ��������

�–

�3�5�,�1�&�,�3�$�/

�&�R�S�\�W�R��
�'�H�D�Q�H�U�\

�&�R�P�P�L�W�W�H�H�P�H�P�E�H�U�V

�1�R�W�L�F�H�E�R�D�U�G



�F�Q

�6�,���1�2�� �1�$�0�( �6�,�*�1�$�7�8�5�(

�µ�D���� �'�U���3�R�Q�Q�D�S�S�D�.���&��

���� �'�U���-�D�J�D�G�L�V�K�3�D�L �K�L
���� �'�U���.�D�Y�L�W�K�D �?�0�\

���� �'�U���9�L�N�U�D�P �\�H
���� �'�U���6�K�U�X�W�K�L �4�(
���� �0�U���%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G

���� �0�V���6�K�D�V�K�L�N�D�Q�W�K�L �6�R�\��

���� �'�U���%�K�D�Y�D�Q�D



�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7��������������

�'�$�7�(�� ��������������������

�0�,�1�8�7�(�6�2�) �0�(�(�7�,�1�*

�0�H�H�W�L�Q�J�1�R ����
�6�F�K�H�G�X�O�H�7�L�P�H�	 �'�D�W�H ���������� �S�P����������������������
�9�H�Q�X�H�R�I�0�H�H�W�L�Q�J �3�U�L�Q�F�L�S�D�O�F�K�D�P�E�H�U

�0�H�P�E�H�U�V�S�U�H�V�H�Q�W �&�S
�© �'�U���3�R�Q�Q�D�S�S�D�.���&��

�H �'�U���-�D�J�D�G�L�V�K�3�D�L

�H �'�U�� �.�D�Y�L�W�K�D

�H �'�U���%�K�D�Y�D�Q�D�S�R�R�D
�H �'�U���9�L�N�U�D�P�³�2�6
�H �0�V�6�K�U�X�W�L���D��

�H �0�U���%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G

�H �0�V���6�K�D�V�K�L�N�D�Q�W�K�L�6�R�Q�H

�3�R�L�Q�W�V�G�L�V�F�X�V�V�H�G
���� �'�H�W�D�L�O�V�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���S�D�F�N�D�J�H�D�Q�G�W�K�H�H�P�S�O�R�\�H�U�V�R�I�W�K�H�I�U�H�V�K�O�\�S�D�V�V�H�G�R�X�W�E�D�W�F�K�R�I�������� ��
���� �Z�H�U�H�G�L�V�F�X�V�V�H�G��
���� �7�K�H�G�H�W�D�L�O�V�R�I�W�K�H�V�W�X�G�H�Q�W�V�S�U�H�S�D�U�L�Q�J���T�X�D�O�L�I�L�H�G�I�R�U�K�L�J�K�H�U�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�Q�G�S�O�D�F�H�G�Z�H�U�H�G�H�F�L�G�H�G
�W�R�E�H�H�Q�W�H�U�H�G�L�Q�D�I�R�U�P�D�W�V�K�R�Z�L�Q�J�W�K�H�H�P�S�O�R�\�H�U�G�H�W�D�L�O�V�D�Q�G�Z�L�W�K�S�D�F�N�D�J�H�R�I�I�H�U�H�G��
���� �1�X�P�E�H�U�R�I�W�K�H�8�* �D�Q�G�3�* �S�D�V�V�H�G�R�X�W�V�W�X�G�H�Q�W�V�Z�H�U�H�F�D�O�F�X�O�D�W�H�G�W�R�N�Q�R�Z�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W
�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�I�R�U�W�K�H�F�X�U�U�H�Q�W�\�H�D�U��





�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7

�1�2�7�,�&�(

�5�H�I���1�R���&�,�'�6���$�'�0�� �^�����6 �'�D�W�H����������������������

�7�K�H�D�Q�Q�X�D�O�U�H�S�R�U�W�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O�K�D�V�E�H�H�Q�S�U�H�S�D�U�H�G�D�Q�G�Z�H�D�U�H�K�D�S�S�\�W�R�L�Q�I�R�U�P�W�K�D�W������

�R�I�W�K�H�X�Q�G�H�U�J�U�D�G�X�D�W�H�D�Q�G�W�K�H�S�R�V�W�J�U�D�G�X�D�W�H�V�W�X�G�H�Q�W�V�R�I�\�H�D�U�������� ������ �D�U�H�E�H�L�Q�J�S�O�D�F�H�G�D�Q�G�W�K�H

�G�H�W�D�L�O�V�D�U�H�D�W�W�D�F�K�H�G�K�H�U�H�E�\��

�:�L�W�K�W�K�L�V�Z�H�Z�R�X�O�G�D�O�V�R�D�L�P�L�Q�L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J�W�K�H�R�Y�H�U�D�O�O�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�R�I�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�I�R�U�W�K�H�F�R�P�L�Q�J

�\�H�D�U���K�H�Q�F�H�, �U�H�T�X�H�V�W�W�K�H�P�H�P�E�H�U�V�W�R�W�D�N�H�D�F�D�O�O�U�H�J�D�U�G�L�Q�J�W�K�L�V��

�&�R�S�\�W�R�� �$�S�H
�'�H�D�Q�H�U�\

�0�H�P�E�H�U�V

�1�R�W�L�F�H�%�R�D�U�G





�6�,���1�2�� �1�$�0�( �6�,�*�1�$�7�8�5�(

�'�U���3�R�Q�Q�D�S�S�D�.���&��

���� �'�U���-�D�J�D�G�L�V�K�3�D�L

���� �'�U���.�D�Y�L�W�K�D �Z�L
���� �'�U���9�L�N�U�D�P �$�H�"

���� �'�U���6�K�U�X�W�K�L �6�R
���� �0�U���%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G �Z�\

�����_�0�V���6�K�D�V�K�L�N�D�Q�W�K�L �Z�H

���� �'�U���%�K�D�Y�D�Q�D





�$�1�1�8�$�/�5�(�3�2�5�7�2�) �7�+�( �3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/ ��������������

�6�/���1�2�_�1�D�P�H�R�I�W�K�H �3�O�D�F�H�P�H�Q�W�S�R�V�L�W�L�R�Q�D�Q�G�H�P�S�O�R�\�H�U�V
�V�W�X�G�H�Q�W �D�G�G�U�H�V�V �4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q

���� �'�U���$�G�D�U�V�K �$�V�V�L�V�W�D�Q�W�S�U�R�I�H�V�V�R�U���+�D�V�V�D�Q�D�P�E�D�G�H�Q�W�D�O
�F�R�O�O�H�J�H���+�D�V�V�D�Q�������������������� �0�'�6

���� �'�U���1�L�V�V�\ �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�L�Q�.�X�Z�D�L�W���������������������� �0�'�6
���� �'�U���6�K�D�Q�D�Y�D�V�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�� �.�D�Q�Q�X�U���������������������� �0�'�6
���� �'�U���$�V�Z�D�W�K�L�$�V�K�R�N�_�6�H�Q�L�R�U�/�H�F�W�X�U�H�U�D�W�6�U�H�H�$�Q�M�D�Q�H�\�D

�0���9�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I�'�H�Q�W�D�O
�6�F�L�H�Q�F�H�V���&�D�O�L�F�X�W�����������������������0�'�6

���� �'�U���1�D�E�H�H�O�D
�0�D�K�D�E�R�R�E�%�D�V�K�D�6�H�O�I�(�P�S�O�R�\�H�G �0�'�6

���� �'�U���0�D�U�X�W�K�L�+���0 �������������������� �'�H�Q�W�L�T�X�H�&�D�U�H�S�U�L�Y�D�W�H
�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F�² �+�L�U�L�\�X�U �0�'�6

�7�H �'�U���'�H�H�S�W�K�L�7���* �$ �D�Q�G�' �6�S�H�F�L�D�O�W�\�3�U�L�Y�D�W�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F
�7�K�D�O�D�V�V�H�U�\�W�L�O�O�������� ����������������������
�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�(�&�+�6�S�R�O�\�F�O�L�Q�L�F���.�D�Q�Q�X�U
�6�W�D�W�L�R�Q�F�H�O�O���(�&�+�6�����&���R�'�6�&
�&�H�Q�W�U�H���'�L�V�W�U�L�F�W�+�R�V�S�L�W�D�O�3�2�����.�D�Q�Q�X�U
���������������������� �0�'�6

���� �'�U���1�H�K�D �&�R�R�U�J�L�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I�G�H�Q�W�D�O�V�F�L�H�Q�F�H�V�6�H�Q�L�R�U
�9�L�M�D�\�D�N�X�P�D�U�D�Q�/�H�F�W�X�U�H�U�D�W�'�H�S�W���R�I�2�0�5 ���������������������_�0�'�6

���� �'�U���$�E�L�Q�0�D�W�K�H�Z �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�$�O�0�D�G�D�U�'�H�Q�W�D�O
�3�R�O�\�F�O�L�Q�L�F���6�D�X�G�L�$�U�D�E�L�D �0�'�6

�������_�'�U���0�X�K�D�P�P�D�G
�6�K�D�I�D�G �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�6�D�Y�H�G�H�Q�W�6�S�H�F�L�D�O�L�W�\

�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���9�D�O�D�\�D�P �0�'�6
�������_�'�U���6�K�D�Q�D�K�D�]�.

�6�D�L�G�D�O�D�Y�L �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�7�D�Q�X�U�&�O�L�Q�L�F��
�0�D�O�D�S�S�X�U�D�P �0�'�6

�������_�'�U���6�K�D�I�H�H�T�5�D�K�P�D�Q
�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�6�K�L�I�D�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���7�L�U�X�U�_�0�'�6

�������_�'�U���6�D�U�D�Q�$�U�X�P�X�J�K�D�Q�_�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�6�P�L�O�H�:�D�\ �'�H�Q�W�D�O
�&�H�Q�W�U�H���.�R�W�D�N�N�D�O �0�'�6

�������_�'�U���-�H�I�I�\�$�Q�Q�-�R�V�H �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�'�U���6�X�Q�Q�\�¶�V�'�H�Q�W�D�O
�&�O�L�Q�L�F���&�R�F�K�L�Q �0�'�6

�������_�'�U�0�L�Q�X�6�X�U�H�V�K�3�U�L�Y�D�W�H�S�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U
�9�L�V�W�D�G�H�Q�W�'�H�Q�W�D�O�F�O�L�Q�L�F
�&�R�L�P�E�D�W�R�U�H���7�D�P�L�O�Q�D�G�X�&�R�Q�W�D�F�W�1�R��
������ �������������������� �0�'�6

������ �_ �'�U�6�K�X�E�K�D�P�6�K�H�N�D�U�_�9�L�V�L�W�L�Q�J�3�H�G�L�D�W�U�L�F�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�F�O�L�Q�L�F�V
�D�Q�G�K�R�V�S�L�W�D�O�V�/�X�F�N�Q�R�Z���8�W�W�D�U�3�U�D�G�H�V�K��
�,�Q�G�L�D���&�R�Q�W�D�F�W�1�R�������� �������������������� �0�'�6

�������_�'�U �6�D�I�H�H�Q�D���0 �3�H�G�L�D�W�U�L�F�'�H�Q�W�L�V�W�3�U�L�Y�D�W�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F
�'�X�E�D�L�&�R�Q�W�D�F�W�1�R�������� ���������� ���������� �0�'�6

�������_�'�U�-�R�E�L�Q �&�K�L�H�I�G�H�Q�W�D�O�V�X�U�J�H�R�Q�9�D�O�D�\�D�Q�D�W�W�X
�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���.�R�G�X�Q�J�R�R�U���.�R�W�W�D�\�D�P�I
�'�H�Q�W�D�O�6�X�U�J�H�R�Q�D�Q�G�,�P�S�O�D�Q�W�R�O�R�J�L�V�W�3�K
�1�X�P�������� �������������������� �0�'�6

�������_�'�U���+�D�U�L�W�K�D �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�S�H�U�L�R�G�R�Q�W�L�V�W�1�R�Y�D�K�H�D�O�W�K
�F�D�U�H���$�E�X�+�D�P�R�X�U�'�R�K�D��
������������������������ �0�'�6

�S�G

�&�R�R�U�J�L�Q�V�W�L�W�X�W�H�2�H �����6
�*�,�3

�„ �R�I �'�H�Q�W�D�O�6�(�5�5�(

�H�W�W�R�V �6�G � 
�9�,�5�$�6�(�6



�������_�'�U���8�W�K�D�S�S�D �6�H�Q�L�R�U�O�H�F�W�X�U�H�U�D�W�&�R�R�U�J�L�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I
�G�H�Q�W�D�O�V�F�L�H�Q�F�H�V �0�'�6

�������_�'�U���6�K�D�P�H�H�P �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�=�D�L�Q�G�H�Q�W�D�O�F�O�L�Q�L�F��
�&�D�O�L�F�X�W���������������������� �0�'�6

�������_�'�U���$�U�D�Y�L�Q�G �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�0�L�G�D�F�K�H�D�O�W�K�F�D�U�H�F�H�Q�W�U�H��
�&�D�O�L�F�X�W���������������������� �0�'�6

�������_�'�U���$�N�K�L�O �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�'�U���$�N�K�L�O�V�P�L�O�H�V�F�R�Q�F�H�S�W�V
�G�H�Q�W�D�O�F�D�U�H���3�U�D�V�K�D�Q�W�K
�1�D�J�D�U�X�O�O�R�R�U���0�H�G�L�F�D�O
�F�R�O�O�H�J�H���������������������� �0�'�6

�������_�'�U���6�D�M�L�W�K �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�$�Y�L�W�L�V�V�X�S�H�U�V�S�H�F�L�D�O�L�W�\
�K�R�V�S�L�W�D�O�V�S�U�L�Y�D�W�H�O�L�P�L�W�H�G���1�H�P�P�D�U�D��
�������������������� �0�'�6

�������_�'�U���6�D�U�L�Q �6�H�Q�L�R�U�O�H�F�W�X�U�H�U�D�W�.�0�&�7 �G�H�Q�W�D�O�F�R�O�O�H�J�H��
�&�D�O�L�F�X�W���������������������� �0�'�6

�������_�'�U���$�Q�W�R�Q�\ �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�6�K�H�W�W�\�¶�V�+�L���W�H�F�K�G�H�Q�W�D�O
�F�O�L�Q�L�F���-�D�\�D�O�D�N�V�K�P�L�S�X�U�D�P���0�\�V�R�U�H��
�������������������� �0�'�6

������ �³ ���� �6�W���0�D�U�\�
�V�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���1�H�H�Q�G�X�Q�R�N�N�L��
�$�E�L�\�D���. �5�H�I�L

�.�R�W�W�L�\�R�R�U �%�'�6
�������_�$�L�V�Z�D�U�\�D�0�D�Q�R�M �'�H�Q�W�D�O�6�X�U�J�H�R�Q�D�W�,�U�U�L�W�\�7�K�D�O�X�N�+�R�V�S�L�W�D�O�_�%�'�6
������ �� �%�K�H�H�P�D�Q�D�G�\�'�H�Q�W�D�O�&�D�U�H���%�X�V�6�W�D�Q�G���6�N�X�O�H���,�V�V�D�F �%�K�H�H�P�D�Q�D�G�\�.�D�V�D�U�D�J�R�G�'�L�V�W���3�,�1

�����������������.�H�U�D�O�D �%�'�6
�������_�6�X�N�D�L�Q�D�6�D�P�U�H�H�Q�'�U���.�K�D�O�L�G�$�O�1�D�M�M�D�U�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F��

�0�6 �'�X�E�D�L �%�'�6
�%�L�O�� �-�. �'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���7�R�Z�Q�*�D�W�H��

�6�K�L�P�L�.���0 �&�K�D�N�N�D�U�D�N�D�O���0�R�Z�D�Q�F�K�H�U�U�L���3�2����
�.�D�Q�Q�X�U�������������� �%�'�6

�������_�6�D�Q�G�U�D�6�X�Q�Q�\ �6�W���$�Q�Q�¶�V�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���0�R�X�Q�W�&�D�U�P�H�O
�&�R�P�S�O�H�[���.�R�W�W�L�\�R�R�U�U�R�D�G�3�H�U�D�Y�R�R�U�%�'�6

������

�$�Q�M�D�Q�D�)�U�D�Q�F�L�V�1�R�Y�D�K�H�D�O�W�K�F�D�U�H���'�R�K�D���4�D�W�D�U
�%�'�6

������
�6�X�P�D�\�D�9

�$�O�0�X�K�D�L�G�L�E�'�H�Q�W�D�O�+�R�V�S�L�W�D�O���8�P�H�U�%�L�Q
�+�D�W�K�D�E�5�R�D�G���<�D�Q�E�X�3�U�R�Y�L�Q�F�H���0�D�G�L�Q�D��
�.�L�Q�J�G�R�P�R�I�6�D�X�G�L�$�U�D�E�L�D �%�'�6

������ �$�V�Z�D�Q�L�9�L�M�D�\�D�Q�&�+�7�F�O�L�Q�L�F���3�R�W�W�D�P�P�D�O���&�D�O�L�F�X�W �%�'�6
������

�%�K�D�Y�\�D�&�O�H�H�W�X�V�Z�H�D�F�O�L�Q�L�F���.�D�P�E�D�O�D�N�N�D�G��
�R�P

�������_�-�X�K�D�L�Q�D�6�D�P�U�H�H�Q�&�R�R�U�J�'�H�Q�W�D�O�6�S�H�F�L�D�O�L�W�\�&�H�Q�W�H�U��
�6�L�G�G�D�S�X�U �%�'�6

������ �6�K�Z�D�V�D�F�K�H�V�W�D�Q�G�'�H�Q�W�D�O�F�O�L�Q�L�F��
�0�H�J�K�D�Q�D�%���5 �+�H�V�D�U�J�D�W�W�D�P�D�L�Q�U�R�D�G���R�S�S�R�V�L�W�H�W�R

�%�K�D�U�D�Q�L�P�H�G�L�F�D�O�V�����W�K�P�L�O�H���%�H�Q�J�D�O�X�U�X���_�%�'�6
������ �/�%�'�H�Q�W���.�& �(�E�U�D�K�L�P�&�R�P�S�O�H�[���Q�H�D�U�*�H�H�V�K�P�D���9����

�-�X�P�D�0�D�V�M�L�G���.�R�O�L�F�K�D�O���.�D�V�D�U�J�R�G �%�'�6
�������_�$�O�L�Q�D�-�D�\�D�Q �6�P�L�O�H�&�D�U�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���7�U�L�S�X�Q�L�W�K�X�U�D�_�%�'�6
������ �3�H�U�I�H�F�W�6�P�L�O�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���3�D�W�O�D

�$�Q�X�V�K�D�+ �F�R�P�S�O�H�[���1�H�K�U�X�1�D�J�D�U���3�X�W�W�X�U���'�.
�.�D�U�Q�D�W�D�N�D �%�'�6

�������_�$�G�D�U�V�K�6 �6�D�Q�N�D�U�'�H�Q�W�D�O�F�O�L�Q�L�F���$�G�R�R�U���.�H�U�D�O�D �%�'�6

�'�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�H
�H�X�H�G� �6�) �� �=�R�Q�J



������
�:�H�H�Z�D�1�R�X�V�K�D�G�&�O�L�Q�L�F�D�O�'�D�W�D�$�Q�D�O�\�V�W�D�W�&�R�Q�F�H�U�W�$�,��

�:�K�L�W�H�I�L�H�O�G���%�H�Q�J�D�O�X�U�X �%�'�6
������ �6�L�Q�G�5�D�D�Q�H�D�X�W�D�Q�8�.�
�6�'�H�Q�W�D�F�D�U�H���-�D�Z�D�K�D�U�%�X�L�O�G�L�Q�J��

�� �1�D�G�H�O�D�N�D�Q�G�\���&�D�O�L�F�X�W �%�'�6
������ �*�H�Q�H�U�D�O�+�R�V�S�L�W�D�O�7�K�D�O�D�V�V�H�U�\���1�D�W�L�R�Q�D�O

�1�L�N�K�L�O�& �+�L�J�K�Z�D�\������ �3�D�O�L�V�V�H�U�\���7�K�D�O�D�V�V�H�U�\��
�.�H�U�D�O�D�������������� �%�'�6

������ �&�D�Q�G�H�Q�W�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���1�H�D�U�3�R�V�W�5�H�H�V�K�Q�D�3���$
�2�I�I�L�F�H���.�D�Q�Q�X�U �%�'�6

�������_�6�Z�H�W�K�D�$�M�H�H�V�K �0�H�G�L�F�D�O�2�I�I�L�F�H�U�D�W�0�H�G�L�$�V�V�L�V�W�D�Q�W��
�.�R�U�D�P�D�Q�J�D�O�D �%�'�6

�������_�$�P�U�X�W�K�D�3�X�W�K�D�O�D�W�K�'�H�Q�W�D�O�6�X�U�J�H�R�Q�D�W�&�. �'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F��
�W�Q�Q�W�\ �%�'�6

�.
�\�W�K�D�O�H

�0�(�0�%�(�5�6�(�&�5�(�7�$�5�<

�3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/
�3�5�,�1�&�,�3�$�/

�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I�'�H�Q�W�D�O�6�U�L�H�Q�F�H�V

�9�,�5�$�-�3�(�7���3�,�1�� ������ ������



�D�H



�%�X�H
�U�H �E�H

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���-�X�Q�H��������

�D�F�R�P�D�G�D�]�H�Q�$�G�V�D�W�[

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K
�D�'�H�Q�W�L�V�W�L�Q�3�D�U�W�µ�$�¶�R�M

�)�D�W�K�H�U�
�V�1�D�P�H

�6���2�5�$�/�	 �0�$�;

�)�R�U�I�X�U�W�K�H�U�G�H�W�D�L�O�V�O�R�J�R�Q�W�R�� �Z�Z�Z���N�D�U�Q�D�W�D�N�D�V�W�D�W�H�G�H�Q�W�D�O�F�R�X�Q�F�L�O���F�R�P

�6�7�$�7�(�'�H�Q�D���D�W�J�U�J�D�U�N�7�W���2�6�%�D�\� ���%�2�V�����:�H�\��
�D�$�J�U�D�K�D�U�D�����V�W�0�D�L�Q���D�H�Q�H�H�H�V�6�H�H�H�M�R�I�[�Q�����$�H�+�*�6���W�R�D�W�H�R�U�G�F�R�X�S�0�R

���� ���� �R�\���&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�1�D�F�R�Z�H�V�%�D�U�R�%�6��

�S�D�R�H�\�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W����������
�%�R�V������ �6�2�G�R�G�5�������� �6�D�F����

�H�P�E�H�U�������� ���������� �$�R�K�H�L�H�H �:�D�Q�H�H�H�H�'�D�W�H��

������ �%�%�2�E�6���G�R�V������

�\ �3�R�/�]�H�R�$�F�\���H�G���U�G�R�V
�6�$�%�H�H�2�D�U�V��

�N

�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�D��
�%�D�Q�J�D�O�R�U�H�� ������ ��������

�6�D�U�U�H
�5�(�*�,�6�7�5�$�5

�(�6�(
�R�J�H�H �L �6�U�H�R�Q�P�R�L�]��

�(�Y�H�U�\�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�'�H�Q�W�D�O�3�U�!�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U�V�K�R�X�O�G�U�H�Q�H�Z�W�K�H�L�U�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�E�H�I�R�U�H�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�µ�H�Y�H�U�\�\�H�D�U��
�$�2�6�W�R�V�D�M�F�H�V�G�$�U�H�F�R�F�L�F�D�W�D

� �G�D�W�G�U�%�W�R�Z�R�N�%�L�G�H�V�H�%�H�G�$�R�G�O�$�'�H�V�2�+�&��

�%�5�(�(�(�(�( �(�(�(
�.�H

�L�H
�.�H

�.�H

�.�V
�.�H

�L�H
�L�V
�L�H
�.�H
�.�H

�6�V
�.�H

�.�H

�.�H

�H�H
�L�H
�I�H

�p
�O�H
�O�H



�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O
�$�P�E�D�O�D�W�K�X�P�X�N�N�X���9�D�Q�F�K�L�\�R�R�U���7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P������

�D
�©�_

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�2�) �$�'�'�,�7�,�2�1�$�/ �'�(�1�7�$�/ �4�8�$�/�,�)�,�&�$�7�,�2�1

�%�R�R�N�1�R��
������

�V�L�Q����������

�Q�H�[���$�V�Z�D�W�K�L�$�V�K�R�N���0���9
�5�H�J�L�V�Z�D�W�L�R�Q�1�R���������������� �'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����������2������������������

�2�U�L�J�L�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�H�D�L�R�Q���%�' �6 �� �5�D�M�L�Y�*�D�Q�G�K�L�8�Q�L�Y�H�U�V�L�I�\���R�I�+�H�D�O�W�K�6�F�L�H�Q�F�H�V

�$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���0�'�6 ���3�X�E�O�L�F�+�H�D�O�W�K�'�H�U�L�W�L�V�W�U�\��

�L�H�J�H�Q�W�D�W�D���R�Q�������H�W�<�*�D�Q�G�µ�8�Q�L�Y�H�Q�V�L�W�\�D�I�+�H�V�W

�'�D�W�H�R�I�,�V�V�X�H���>������������������



�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O
�5�H�G�F�U�R�V�V�5�R�D�G���7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P������

�L
�L
�L

�,

�_

�_

�%�R�R�N�1�R��

�6�,���1�R�� ����

�1�D�P�H���ƒ �'�H�H�S�W�K�H�H�5
�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������������������������

�U�V �� �&�9�H�Q�6�& �6�F�L�H�Q�F�H��
�2�U�L�J�L�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���%�%���'�� ���� �&�5�D�M�H�Y�*�L�D�Q�G�K�p�8�Q�H�Y�H�U�V�H�O�\�� �H�H
�$�G�G�L�W�L�R�� �L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �R�6�� �2�U�D�O�0�H�G�H�F�L�„ �5�H�H�^ �� �L�„�D�G�L�R�V�H�Q�W�W�L�W�R�Q�����< ���5�W�H�H�O�L�H�H�Q�H�+�H�R�6�F�H�Q�W�V

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���1�R���_����������

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���������_���_���5�2�,

�$�E�E�F�U�D�P��
�$�G�G�U�H�V�V�� �&�K�H�K�D�_ �D �3�2��

�³�7�K�D�O�D�V�V�H�U�\��
�.�*�D�Q�Q�X�\ �$�Q�D�O�W�X�P�D�W�D �2�E�(�H �? �²�'�D�W�H�R�I�,�V�V�X�H�����2���O�O�����2�O���� �5�(�*�,�6�7�5�$�5



Scanned by CamScanner



�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/
�%�R�R�N�1�R���������� ��
�6�,���1�R�� ����������

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5 �7�+�( �'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������
���6�H�H�5�X�O�H������

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z�K�D�V�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G
�D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W�X�Q�G�H�U�3�D�U�W�µ�$�¶�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W������������

�1�D�P�H���-�H�E�X�Q������ �-�R
�_�$�G�G�U�H�V�V�� �9�D�W�D�P�X�V�W�F�D�W�V�9�H�R�G�V�H�� �.�X�Q�Q�L�G�D��

�F�H�H�H�H�D�D�3�2���3�D�W�K�D�Q�D�P�W�K�L�W�W�V�� �D�V�D�F�D�V

�R�H�† �6�X�W�L�I�D�W�L�R�Q�%�'�V���5�D�M�L�Y�*�D�P�G�K�L�8�Q�L�Z�H�Q�V�L�O�\�R�K�+�H�D�O�W�K�²
�[�S�6 �0�'�6 �&�5�H�D�L�D�G�H�U�Q�W�H�O�R�J�\���5�R�J�6�W�H�Q�R�G�K�L�8�\�W�H�D�O� �5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R���5�E�S�$�W�S�������'�D�W�H�R�I�5�R�J�0�L�U�D�H�L�\�µ���������D�V��

�6�L�J�Q�D�W�X�U�H�R�I�'�H�Q�W�L�V�W �5�(�*�,�6�7�5�$�5�$�S�'�5�$�1���6
�5�(�*�,�6�7�5�$�5

�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P�� �.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�*�R�Z�Q�H�W�W�H�Q�
�V�O�H�O�D�W�K�X�P�X�N�N�X���9�D�Q�F�K��

�'�D�W�H���>������������������ �1�\ �6�H�G�X�Q
�� �������������7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P��

�,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�(

�5�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�V�K�D�O�O�E�H�S�D�L�G�E�H�I�R�U�H�W�K�H�I�L�U�V�W�G�D�\�R�I�$�S�U�L�O�R�I�W�K�H�\�H�D�U�W�R�Z�K�L�F�K�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�� �\�H�D�U�V�U�H�O�D�W�H�V�D�Q�G�D�Q�\
�I�D�L�O�X�U�H�W�K�H�U�H�R�I�Z�L�O�O�H�Q�W�D�L�O�U�H�P�R�Y�D�O�R�I�Q�D�P�H�R�I�W�K�H�G�H�I�D�X�O�W�H�U�I�U�R�P�W�K�H�U�H�J�L�V�W�H�U���2�Q�S�D�\�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�D

�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�Z�L�O�O�E�H�L�V�V�X�H�G�D�Q�G�V�X�F�K�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V�K�D�O�O�E�H�S�U�R�R�I�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��



�������������������������������3�0 �5�H�Q�H�Z�D�O���&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H

�K�W�W�S�V�������N�V�G�F���L�Q���8�V�H�U���S�B�U�H�Q�H�Z�D�O�B�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���D�V�S�[�"�5�H�Q�Z�,�'� �5�������������������������������������������������� ������

�.�D�U�Q�D�W�D�N�D���6�W�D�W�H���'�H�Q�W�D�O���&�R�X�Q�F�L�O

�1�R�����������������W�K���0�D�L�Q���5�R�D�G�����&�K�D�P�D�U�D�M�S�H�W����
�%�D�Q�J�D�O�R�U�H�������������������7�H�O�H�3�K�R�Q�H��������������������������

�(�P�D�L�O���U�H�J�L�V�W�U�D�U�#�N�V�G�F���L�Q

�: �H�E�V�L�W�H���K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���N�V�G�F���L�Q


�5�(�1�(�:�$�/���&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(
 

�1�R���������������������� �9�D�O�L�G���X�S���W�R������������������������

 
   �7�K�L�V���L�V���W�R���F�H�U�W�L�I�\���W�K�D�W���W�K�H���S�H�U�V�R�Q���Q�D�P�H�G���E�H�O�R�Z���K�D�V���E�H�H�Q���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���X�Q�G�H�U���S�D�U�W���$���%���D�V���D���'�H�Q�W�L�V�W��

�X�Q�G�H�U���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���G�H�Q�W�L�V�W���D�F�W������������
 

�1�D�P�H�����'�U�����*�$�1�$���*�$�1�*�$�0�0�$

�)�D�W�K�H�U�
�V���1�D�P�H�����6�+�5�,���$�/�$�0�(�1�*�$�'�$���.�8�7�7�$�3�3�$���*�$�1�(�6�+�� 

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����%�'�6�����5�*�8�+�6�����.�$�5�1�$�7�$�.�$��  ���-�X�Q�H����������
                  �0�'�6�����5�*�8�+�6�����.�$�5�1�$�7�$�.�$��  ���-�X�Q�H����������

�5�H�J�Q���1�R���������������$

�'�D�W�H��������������������������

�%�D�Q�J�D�O�R�U�H��

�'�D�W�H������������������������

�5�H�J�L�V�W�U�D�U
�.�D�U�Q�D�W�D�N�D���6�W�D�W�H���'�H�Q�W�D�O���&�R�X�Q�F�L�O



 



�0�F�W�S�F�Y�F�P�F���8�Y�F�Y�J���)�J�S�Y�F�Q���(�T�Z�S�H�N�Q

�3�T�����������������Y�M���2�F�N�S���7�T�F�I�����(�M�F�R�F�W�F�O�U�J�Y����
�'�F�S�L�F�Q�T�W�J�������������������9�J�Q�J�5�M�T�S�J��������������������������

�*�R�F�N�Q���W�J�L�N�X�Y�W�F�W�%�P�X�I�H���N�S

�<�J�G�X�N�Y�J���M�Y�Y�U�X�������\�\�\ ���P�X�I�H���N�S


�7�*�3�*�<�&�1���(�*�7�9�.�+�.�(�&�9�*

�b
�3�T���������������������� �; �F�Q�N�I���Z�U���Y�T������������������������

�b
�Æ�Æ�Æ�9�M�N�X���N�X���Y�T���H�J�W�Y�N�K�^���Y�M�F�Y���Y�M�J���U�J�W�X�T�S���S�F�R�J�I���G�J�Q�T�\���M�F�X���G�J�J�S���W�J�L�N�X�Y�J�W�J�I���Z�S�I�J�W���U�F�W�Y���&���'���F�X���F���)�J�S�Y�N�X�Y��

�Z�S�I�J�W���Y�M�J���U�W�T�[�N�X�N�T�S�X���T�K���Y�M�J���I�J�S�Y�N�X�Y���F�H�Y������������
�Æ

�3�F�R�J�����)�W�����:�9�-�&�5�5�&���0���'

�+�F�Y�M�J�W���X���3�F�R�J�����8�-�7�.���'�4�5�&�.�&�-���0���5���Æ

�6�Z�F�Q�Nfi�H�F�Y�N�T�S�����'�)�8���
�7�,�:�-�8�����0�&�7�3�&�9�&�0�&���Æ�Æ���/�Z�S�J����������
�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�Æ�2�)�8���
�7�,�:�-�8�����0�&�7�3�&�9�&�0�&���Æ�Æ���/�Z�S�J����������

�7�J�L�S���3�T���������������&

�'�D�W�H��������������������������

�'�F�S�L�F�Q�T�W�J��

�)�F�Y�J������������������������

�7�J�L�N�X�Y�W�F�W
�0�F�W�S�F�Y�F�P�F���8�Y�F�Y�J���)�J�S�Y�F�Q���(�T�Z�S�H�N�Q



�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/ �

�%�R�R�N�1�R��������

��
�D �%�N��

��

�,�� �1�R�� ���������� �
 �\

��

�R�U�L ��
�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5 �7�+�( �'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������

���6�H�H�5�X�O�H������

�µ ��
�7�K�L�V �L

�L�F�H�O�V�W���F�R�U�\�³�D�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z�K�D�V�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�%

�X�Q�G�H�U�3�D�U�W�µ�$�¶�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W������������ ��

��

�1�D�P�H���$�U�R�Q�p�Q�G�%�D�E�X �3�D�\�D

�_

�_
�6 �H�X�V�H�1�R���D�J�O�D�V�V���$���1�H�D�U���&�R�L�Q

���������&�R�O�L�D��
�$�G�G�U�H�V�V��

�$�J�D�Y�H�Q�G�D�U�H���W�W
�H

�U�D�F�O�D�\�H�0�H�O�L�D�H�H�R�R�������5�D�M�H�\�*�D�Q�G�E�L�8�3�6���3�N �6�& �(

�/�2 �4 �L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� ��
�*�X�V����������

�J

�$�V�6�6�3
�0���'������ �&�R�R�V�V�H�Q�Y�D�W�G�H�	 �(�Q�G�R�G�R�Q�W�L�F�V��

�$�D�G

�„�� �*�O�D�Q�G�K�W�8�L�Q�F�Y�H�U�V�L�W�\�	�� �W�K�V�H��

�R�U�P �5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R���4�4�1�$�5������ �'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���%�$�5�5�2�1

�6�L�J�Q�D�W�X�U�H�R�I�'�H�Q�W�L�V�W

�5�(�&�,�6 ��

�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P��
�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�L�R�X

��

�)

�_

�Z�\
�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P

������

�'�D�W�H���;���� �������������� �,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�(

�U�L�O�R�I�W�K�H�\�H�D�U�W�R�Z�K�L�F�K�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�� �\�H�D�U�V�U�H�O�D�W�H�V�D�Q�G�D�Q�\

�G�H�I�D�X�O�W�H�U�I�U�R�P�W�K�H�U�H�J�L�V�W�H�U���2�Q�S�D�\�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�D

�H�Q�H�Z�D�O�R�I�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���5�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�V�K�D�O�O�E�H�S�D�L�G�E�H�I�R�U�H�W�K�H�I�L�U�V�W�G�D�\�R�I�$�S�¶

�W�L�I�L�F�D�W�H�V�K�D�O�O�E�H�S�U�R�R�I�R�I
�I�D�L�O�X�U�H�W�K�H�U�H�R�I�Z�L�O�O�H�Q�W�D�L�O�U�H�P�R�Y�D�O�R�I�Q�D�P�H�R�I�W�K�H

�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�Z�L�O�O�E�H�M�V�V�X�H�G�D�Q�G�V�X�F�K�F�H�U�W



�1�R����������

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�1�(�:�$�/ �2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5 �7�+�( �'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�R�I�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z���D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W���'�H�Q�W�D�O�+�\�J�L�H�Q�L�V�W���'�H�Q�W�D�W�0�H�H�K�D�Q�L�H�X�Q�G�H�U

�3�D�U�W�$���%�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W���������� �K�D�V�E�H�H�Q�U�H�Q�H�Z�H�G�X�S�W�R������ �'�H�F�H�P�E�H�U���� �$����������������������

�� ������
�6�D�U�L�Q���.��

�1�D�Q�G�D�Q�D�P�+�R�X�V�H���$�]�K�L�\�R�R�U�3�2��
�1�O�D�G�D�N�H�U�D���.�R�]�K�L�N�R�G�H�'�L�V�W�V�L�H�O���.�H�Q�D�O�D��

�������������&�.�D�Q�Q�X�U���8�Q�G�Y�H�D�V�L�W�\����������

�6�R�U�H�W�� �0�'�6���&�&�R�Q�V�H�U�Y�D�W�W�L�H�„ �(�Q�G�R�G�R�Q�W�L�F�V�����©�E�V�*�D�Q�G�W�8�L�Q�p�Y�H�H�V�L�W�H�\�� �+�H�D�O�G�6�F�L�H�Q�W�D�V����������

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������������ ���������� �$�D

������������������
�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P��

�'�D�W�H�������������� �=�R�O�J��

�,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�(
�E�H�W�Z�H�H�Q�W�K�H�I�L�U�V�W�G�D�\�R�I�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�W�K�H�S�U�H�Y�L�R�X�V�\�H�D�U�D�Q�G��



�6�( �1�R�� �'�D�W�H�� �Z�H �5�H�J�Q���1�2�Y�H�V�V�V�H�V�V�V�H�V�V�H�Y�V�V�V�V�H�H�V�H�Q�V�H�H���������� �3�0�&�� �L�1 ����

�3�5�%�5�(�%�6�*�+�H�*�H�U�,�+�*
�$�7�$ �L�V�� �D�D��

�2�X�J�Q �R�W�����2�R�'�R�Z���4�2�6 �2�7�� � �1�R
��� �J�R �� ���P�H �2�P�� �O�H

�D�Q�D�U�D���W�D�W�0�D�L�Q�D���I�R�U�R�V

��
�©�H�� �P�U�V�R�Q�Q�H�W���W�H�D�Z�D�\���W�D�F�K�R�H�6�H�X�O���Y�R�U�W�W�W�H�F�W���V�R�R�Q�´�1�L�J

�Z�U
�#

�&�H�U�W�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�$�D�F�R�Q�U�V�%�D�U�R������

�8�Q�G�H�U�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W����������
�%�R�V�)�D���H�+�$�R�G�V�E�������� �/�%�D�[�G�Z�R���� �H�V

���������� �$ �O�H�H

�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�D�V
�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�`���
��

�(�Y�H�U�\�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�'�H�Q�W�D�G�N�4�U�D�F�(�(�1 �L�G�U�H�Q�H�Z�W�K�H�L�U�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�E�H�I�R�U�H�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�H�Y�H�U�\�\�H�D�U��
�$�D�F�R�P�D�E�[�H�Q�K�F�V�_�F�E�H�D�G�$�Q�F�R�%�V�L�D�E�D�\�V���=�V�D�X�O�U�%�/�R�Z�R�¶�6�L�G�H�:�%�H�'�$�H�G�L�$�G�H�Y�R�[�V�H�G����

�)�R�U�I�X�U�W�K�H�U�G�H�W�D�L�O�V�O�R�J�R�Q�W�R�� �Z�Z�Z���N�D�U�Q�D�W�D�N�D�V�W�D�W�H�G�H�Q�W�D�O�F�R�X�Q�F�L�O���F�R�P

�%�D�*�&�H�2�$�7�� �,�H

�'�U���6�$�-�,�7�+�6
�1�$�0�(���������������������H�F�H�U�V�Q�H�H�V �D

���� �-�D�Q�X�D�U�\��������
�;�H

�'�D�W�H�R�I�%�L�U�W�K�������������������������B�H�H�H�H�F�U�L�I
�6�+�5�,�6�8�'�(�9�$�1 �& �(�H�H

�)�D�W�K�H�U�¶�V���1�$�0�( �������������������V�F�L�V�V�L�V�V�H�F�V�V�Y�D�V�D�D�V�F�H�Q�V�V�D�F�F�H�V�H�Q�V�D�Y�J�X�H�F�G�Q�H�H�H�V�H�V�E�V�Q�H�Y�V�Y�V�V�H�H�Z�H�Q�L�Q�V�V��
��

�%�'�6���7�+�(�7�$�0�,�/ �1�$�'�8 �'�5�� �0�*�5 �0�(�'�,�&�$�/ �D�W
�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�������<�1�,�9�(�5�6�,�)�–���*�+�(�1�1�$�,���)�H�E�U�X�D�U�\�������������������L�H

�0�'�6���&�2�1�6�(�5�9�$�7�,�9�(�'�(�1�7�,�6�7�5�<�$�1�' �(�1�'�2�'�2�1�7�,�&�6
���V

���5�*�8�+�6 �K�H

� �H�R�V�H�H�H�5�H

�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q
�E�H

���†�������� �H�H�U�D�H�Q�U�D�H

�5�(�*�,�6�7�5�$�5�`��
�5�Q�F�R�G�P�R�*�K�V�R�G�U�H�H

�V�H�H

�Z�D�O�W



�.�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O
�5�H�G�F�U�R�V�V�5�R�D�G���µ�7�K�L�U�D�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P������

�6�D�G

�4�8�$�/�,�)�,�&�$�7�,�2�1
�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�2�) �$�'�'�,�7�,�2�1�$�/ �'�(�1�7�$�/

�%�R�R�N�1�R��

�6�,���1�R��

�1�D�P�H���$�N�E�H�O�'�X�W�W�-����

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���1�R���_�������� �'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����$ �2�" �5�2�?����

�2�U�L�J�L�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���������������& �8�Q�G�Y�H�U�V�F�L�G�\�D�.�H�Q�D�O�D�¶�������
����

�� �I�L�F�D�W�L�R�Q�V
�� �>��

�L

�G�O�R�F�O�R�Q�V�N�H�V��
�µ�$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�5�H�H

�����&�&�R�Q�V�H�V�Y�H�O�V�Y�H���(�Q�G�H�U�V�+�(�6������������

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������������������������

�µ�$�G�G�U�H�V�V���&�K�U�L�V�W�%�E�R�[�R�Q��
�>�+�R�X�V�H�1�R������
�7�H������������

�P�P�R�R�G�X�/�R�Q�H�� �$

�%�H�W�W�R�Q�7�E�L�5�H�Y�D�Q�D�W�K�V�3�X���D�U�"�´ ���* �D��
�'�D�W�H�R�I�,�V�V�X�H�� ��������������������

�5�(�*�,�6�7�5�$�5
�1�H



�M �)�R�O�L�R�1�R������������������ �L�P

�Z�D�W�$�.�$ �6�7�$�7�(�'�(�1�7��
�*�(�7 �D�D�)�7�K�%�2�6�D�D�)�2�8��

���% �S�S�S�D�O�D�S�S�"�$�J�U�D�K�D�U�D�����V�W�0�D�L�Q���&�K�D�P�D�U�D�M�S�H�U��

����
�_ �%�D�\

�D�H������ �8�5�3�5�2�6�+�6�:�(�$�5 �*�(�� �Z�Z�D�E�R�R�Q�W�H�U�V�Q�H�F�H�V
�%�R�U�L�H�O�D�U�L�\�²�„���� �2����

�(�/�6 �D�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�´
�� �$�H �5�F�R�Z�H�V�6�D�V�H���D����

�8�Q�G�H�U�W�K�H�'�H�Q�W�L�R�K �Q�W�L�V�W�V�$�F�W����������
�I�K �%�R�V�%�%���&�+�3�R�G�G�[�G�������� �%�R�G�H����

�	

���� �L�� �(�H
�%�*

�L�H� ��
�5�D�V�_ �%�V�D �L�V�D �%�V���L �%�V

�L�V �%�V

�� �D�H�H�Q �L�H
�L�H �/ �1�R�� �J �]�R�H �L�� �6�(�1�� �������� �D�W�H�����ƒ�)�H�E�V�X�D�Q�2�6�U�D�H

�D �7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�R�I�R�W�K�H�1�; �L�S�K�H�1�H �+�H�V �� �%�V

�� �U�H

�� �%�V

�� �%�V

�� �H�H

�� �%�V

�� �L�D

�� �D�H

�_�³��

����

�_

�D�'�H�Q�W�L�V�W�L�Q�3�D�U�W�µ�$�¶�R�I�W
�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W�������� �D�Q�G
�� �6�G�V�R�V�����%�J�R�E�V�[���$�1 ���� �9�%�R�E�<���G�R�V�����%�$�1�$���������� �P�$�Y�R�J�Q�H�D�R �D�G�[�H�P�$�G�\���H�D�G�$�F�R�V

�'�U���$�1�7�2�1�<�-�$�0�(�6
�1�*�,�&�0�H�P�Q�F�Q�P�H�Q�W�H�Q�V�H�F�Y�V�V�H�W�U�H�H�W�H�V�V�F�V�H�H�V

���� �$�S�U�L�O��������
�,�'�$�/�&�+�2�0�%�,�1�0�H�U�U�V�U�H�V�H�V�F�V�F�V�H�W�W�V�R�H�W�V�H�V�F�V�H�V�H�V�V�F�R���E�V�D�V�H�Y�V�Y�V�Y�V�Y�H�V�H�Y�D�Y�H�Y�V�H�V�D�F�K�H�Y�H�V�W�H�H�V

�6�+�5�,�-�$�0�(�6�$�1�7�2�1�<�.

�,�5�$�W�+�H�7�(�6�0�,�1�$�,�0�,�&�0�H�U�V�H�W�H�O�H�F�F�H�F�H�V�V�V�F�V�G�V�R�H�V�V�V�V�F�R�V�W�H�V�H
�%�'�6���5�*�8�+�6���.�$�5�1�$�7�$�.�$���'

�+�$�/�L�&�R�7�2�5�<�$�7�,�9�(�'�(�1�7�,�6�7�5�<�$�1�' �(�1�'�2�'�2�1�7�,�&�6���5�*�8�+�6�������� ��
�H�H

�.�$�5�1�$�7�$�.�$���-�X�Q�H��������

�5�(�*�,�6�7�5�$�5
�5�D�U�F�R�Q�P�R�K�V�G�F�R�H������ �6

�R�6 �� �H�H�(�Y�H�U�\�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�'�H�Q�W�D�O�/�D�L�H

�R�1
�3�2�8�U�H�Q�H�Z�W�K�H�L�U�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�E�H�I�R�U�H�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�H�Y�H�U�\�\�H�D�U��

�$�Q�F�R�P�P�D�O�V�G�H�Q�K�F�K�V���������� �G�R�V�D�T���Z�D�O�G�$�H�F�R�U�L�G�D�V�\�D�\�G�D�W�H�%�=�R�X�R�6�L�G�H�P�E�H�G�G�$���Q�H�O�G�'�H�Y�R�U�V�(�'�����L�I

�3�5�(�6�,�'�(�1�7��

�2�(

�6�(

�&�(�7

�(�*�6

�&�6�1

�&�6�6��

�)�R�U�I�X�U�W�K�H�U�G�H�W�D�L�O�V�O�R�J�R�Q�W�R�� �Z�Z�Z���N�D�U�Q�D�W�D�N�D�V�W�D�W�H�G�H�Q�W�D�O�F�R�X�Q�F�L�O���F�R�P



�������� �$�S�S�D�M�D�S�S�D�K�H�U�V�E�H�H�V�����V�W�0�D�L�Q��

��

�*�K�D�L�D�S�L�D�S�H�W���%�H�Q�J�D�O�X�U�X���������������� �,�1�'�,�$

�$�Q�F�R�Z�V�%�H�G�R�U�R�9�6��
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q

�G�R�V�%�%�*���Z�D�[�R�G�V�E�������� �Z�%�#�R�G�H
�8�Q�G�H�U�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�$�F�W����������

�'�D�W�H������ �$�S�U�L�O�F�S�D�� �5�H�J�Q���1�R���������������$��
���� �0�D�U�K������

�&�%�3 �'�\�H�V �R�E�Z�D�R�E�H�G�R�V�D�\���H�#�5�R�G� �(�E�G�%�H�%�H�V�R�V�J�R�G�6�D�G�D�W���R�D��
���������� �H�Y�V�D�R�J�G�H�J�H�K�G�R�G�D�U �S�D�F�N�H�V�H�G�R�V�D�L�R�H����

�J�L�V�W�H�U�H�G�D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W�L�Q�3�D�U�W�³�$�´�R�I�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�S�H�U�V�R�Q
�$�F�W�������� �D�Q�G�S�H�U�P�L�W�W�H�G�W�R�S�U�D�F�W�L�F�H�W�K�H�6�W�D�W�H�5�H�J�L�V�W�H�U�8�Q�G�H�U�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�W

�'�H�Q�W�L�V�W�U�\��

�1�D�P�H���B�B�2�U���6�+�$�0�(�(�0�3�3�8�7�+�,�<�2�7�7�,�/

�'�D�W�H�R�I�%�L�U�W�K���� �0�D�\��������

�)�D�W�K�H�U�¶�V�1�D�P�H���6�+�5�,�6�2�2�3�3�<

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���%�'�6 ���,�5�*�8�+�6���.�$�5�1�$�7�$�.�$���'�H�F�H�P�E�H�U��������

�*�8�+�6�0�'�6���&�2�1�6�(�5�9�$�7�,�9�(�'�(
�.�$�5�1�$�7�$�.�$���-�X�Q�H��������

�D�L�Q�5�H ����
�D�Q�H �?�?�D

�H�$

�6�H�	 �\�D�\�D�H�H �3 �2�%�6
�5�(�*�,�6�7�5�$�5�6�H�D�V

�<�*�$�/�6�6�D�G�D�F�R�P�H�F�D�U�W�H�V�Q�F�K�V�V�������� �G�R�G�D�F�M�W�K�Z�D�G�0�D�Y�R�X�Z�R�E�D�\���+�V�X�P�&�D�[�R�Q�R�Q�O�H�2�H�P�W�D�X�V�V�Q�H�V
�(�Y�H�U�\�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�'�H�Q�W�D�O�3�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U�V�K�R�X�O�G�U�H�Q�H�Z�W�K�H�L�U�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�E�H�I�R�U�H�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�H�Y�H�U�\�\�H�D�U��

�)�R�U�I�X�U�W�K�H�U�G�H�W�D�L�O�V�O�R�J�R�Q�W�R�� �Z�Z�Z���N�D�U�Q�D�W�D�N�D�V�W�D�W�H�G�H�Q�W�D�O�F�R�X�Q�F�L�O���F�R�P



�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7

�5�H�I���1�R���&�,�'�6���$�'�0�����������„���������� �'�D�W�H����������������������

�1�2�7�,�&�(

�1�R�W�L�F�H�L�V�K�H�U�H�E�\�J�L�Y�H�Q�W�R�W�K�H�3�O�D�F�H�P�H�Q�W�&�H�O�O�R�I�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I�'�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H�V�W�R�E�H

�K�H�O�G�R�Q���� �������������������������S�P�D�W�W�K�H�'�H�D�Q�H�U�\�U�R�R�P�W�R�W�U�D�Q�V�D�F�W�W�K�H�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�D�J�H�Q�G�D�²

�,���1�R�W�L�F�H�F�D�O�O�L�Q�J�W�K�H�P�H�H�W�L�Q�J��

���� �7�R�G�U�D�Z�W�K�H�D�Q�Q�X�D�O�U�H�S�R�U�W�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O
���� �7�R�Z�H�O�F�R�P�H�Q�H�Z�I�D�F�X�O�W�\�P�H�P�E�H�U�V�W�R�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O�F�R�P�P�L�W�W�H�H

���� �$�Q�\�R�W�K�H�U�P�D�W�W�H�U�I�R�U�L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O

�� �K�K�V�X�W�W�H�G
�0�(�0�%�(�5�6�(�&�5�(�7�$�5�<

�3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/



�&�2�2�5�* �,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7

�5�H�I���1�R���&�,�'�6���$�'�0�� ���������� �'�D�W�H������ ����������������

�0�L�Q�X�W�H�V�R�I�W�K�H�P�H�H�W�L�Q�J

�0�H�H�W�L�Q�J�Q�R ����

�6�F�K�H�G�X�O�H�W�L�P�H�D�Q�G�G�D�W�H �����������������������������S�P

�9�H�Q�X�H �3�U�L�Q�F�L�S�D�O�F�K�D�P�E�H�U

�$�V�S�H�U�W�K�H�F�L�U�F�X�O�D�U�G�D�W�H�G�������������������� �W�K�H�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�L�V�V�X�H�V�Z�H�U�H�G�L�V�F�X�V�V�H�G��

�3�O�D�F�H�P�H�Q�W�&�H�O�O�&�R�P�P�L�W�W�H�H�P�H�P�E�H�U�V�S�U�H�V�H�Q�W�I�R�U�W�K�H�P�H�H�W�L�Q�J����

�R �'�U���.���&���3�R�Q�Q�D�S�S�D

�R �'�U���6�K�D�Q�W�K�D�O�D

�R �'�U�� �*�R�X�W�K�D�P

�R �'�U���6�D�O�L�Q�1�D�Q�M�D�S�S�D

�R �'�U���9�L�N�U�D�P

�R �'�U���.�D�Y�L�W�K�D

�R �0�V���6�K�U�X�W�K�L

�R �0�U���%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G

�R �0�V���.�D�O�S�D

���� �1�R�W�L�F�H�F�D�O�O�L�Q�J�W�K�H�P�H�H�W�L�Q�J��

���� �7�R�G�U�D�Z�W�K�H�D�Q�Q�X�D�O�U�H�S�R�U�W�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O
�7�R�F�R�O�O�H�F�W�W�K�H�G�D�W�D�U�H�J�D�U�G�L�Q�J�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�8�* �D�Q�G�3�* �V�W�X�G�H�Q�W�V�J�U�D�G�X�D�W�H�G�L�Q�W�K�H

�O�D�V�W�D�F�D�G�H�P�L�F�\�H�D�U
�7�R�J�D�W�K�H�U�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�R�Q�W�K�H�Q�X�P�E�H�U�R�I�V�W�X�G�H�Q�W�V�H�Q�U�R�O�O�H�G�L�Q�W�R�Y�D�U�L�R�X�V�X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�L�H�V�I�R�U

�K�L�J�K�H�U�V�W�X�G�L�H�V���S�U�H�S�D�U�L�Q�J�I�R�U�W�K�H�H�Q�W�U�D�Q�F�H�I�R�U�F�L�Y�L�O�V�H�U�Y�L�F�H�V���Q�D�W�L�R�Q�D�O�R�U�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O

�O�H�Y�H�O�H�[�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V

�7�R�P�D�N�H�D�U�H�S�R�U�W�R�Q�W�K�H�Q�X�P�E�H�U�V�W�X�G�H�Q�W�V�R�S�W�H�G�I�R�U�V�H�O�I���H�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���R�S�H�Q�L�Q�J�W�K�H�L�U�R�Z�Q

�V�H�W�X�S���S�X�U�V�X�L�Q�J�D�Q�\�R�W�K�H�U�F�D�U�H�H�U�R�S�W�L�R�Q�V

���� �7�R�Z�H�O�F�R�P�H�I�D�F�X�O�W�\�P�H�P�E�H�U�V�Q�H�Z�O�\�D�S�S�R�L�Q�W�H�G�W�R�W�K�H�F�R�P�P�L�W�W�H�H



�'�U�6�K�D�Q�D�W�D�O�D �0�H�P�E�H�U�V�H�F�U�H�W�D�U�\
�'�U �*�R�X�W�K�D�P �0�H�P�E�H�U�D�Q�G�D�G�Y�L�V�R�U
�'�U�6�D�O�L�Q�1�D�Q�M�D�S�S�D �0�H�P�E�H�U

�0�V�.�D�O�S�D �0�H�P�E�H�U

���� �$�Q�\�R�W�K�H�U�P�D�W�W�H�U�R�Q�W�K�H�L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�F�H�O�O

�6�L�Q�F�H�W�K�H�U�H�Z�D�V�Q�R�R�W�K�H�U�P�D�W�W�H�U�I�R�U�G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���W�K�H�P�H�H�W�L�Q�J�Z�D�V�D�G�M�R�X�U�Q�H�G��

�E�H�H�W�I
�0�(�0�%�(�5�6�(�&�5�(�7�$�5�<

�3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/

�9�,�5�$�-�3�(�7���3�,�1�� ������ ������



�&�2�2�5�*�,�1�6�7�,�7�8�7�(�2�) �'�(�1�7�$�/ �6�&�,�(�1�&�(�6���9�,�5�$�-�3�(�7

�5�H�I���1�R���&�,�'�6���$�'�0�� ����������

�$�W�W�H�Q�G�H�H�¶�V�V�L�J�Q�D�W�X�U�H

�'�D�W�H������ ����������������

�6�,�Q�R �1�D�P�H �6�L�J�Q�D�W�X�U�H

�Y�H �'�U���.���&���3�R�Q�Q�D�S�S�D �. ��

�� �'�U�� �6�K�D�Q�W�K�D�O�D �[�I
�1�K

�E�V���� �'�U�*�R�X�W�K�D�P
�� �$���� �'�U�6�D�O�L�Q�1�D�Q�M�D�S�S�D �I�H

���� �'�U �9�L�N�U�D�P

�[�H�H
���� �'�U�.�D�Y�L�W�K�D �9�\�? �I
�� �0�U�%�K�D�Q�X�S�U�D�V�D�G �Z�\�H�D�W�H�Q�Œ
���� �0�V�6�K�U�X�W�K�L �.�\ �_ ������ �0�V�.�D�O�S�D

�&�U



�$�1�1�8�$�/�5�(�3�2�5�7�2�) �3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/ ��������������

�6�/ �1�2�_�1�D�P�H�R�I�W�K�H�V�W�X�G�H�Q�W�3�O�D�F�H�P�H�Q�W�S�R�V�L�W�L�R�Q�D�Q�G�H�P�S�O�R�\�H�U�V

�D�G�G�U�H�V�V �4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q

�����_�'�U�-�R�K�Q�6�P�L�W�K�- �6�H�Q�L�R�U�/�H�F�W�X�U�H�U�D�W�9�L�Y�H�N�D�Q�D�Q�G�D�'�H�Q�W�D�O

�&�R�O�O�H�J�H���7�D�P�L�O�1�D�G�X����������������������

�6�D�O�H�P �0�'�6

�����_�'�U���6�H�Q�G�K�L�O�.�X�P�D�U �'�H�Q�W�D�O�F�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�U�D�G�L�R�O�R�J�L�V�W

�'�U���$�M�L�W�K���'�H�Q�W�\�V�F�D�Q���'�� �6�D�K�D�N�D�U�Q�D�J�D�U��

�%�H�Q�J�D�O�X�U�X�������������������� �0�'�6

���� �'�U���6�D�Q�U�R�V�H �'�H�Q�W�D�O�$�V�V�L�V�W�D�Q�W�$�%�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F��

�$�X�V�W�U�D�O�L�D���������������������� �0�'�6

���� �'�U���0�X�K�V�L�Q�(�V�V�D �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�$�V�R�N�D�+�R�V�S�L�W�D�O�$�Q�G

�1�X�U�V�L�Q�J�+�R�P�H���&�D�O�L�F�X�W �0�'�6

�R�I �'�U���$�W�K�X�O�7�R�P �6�U���/�H�F�W�X�U�H�U�$�W�.�D�Q�Q�X�U�'�H�Q�W�D�O�&�R�O�O�H�J�H�_�0�'�6

���� �'�U���%�L�D�Q�F�D�5�R�G�U�L�J�X�H�V �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�)�D�W�K�L�P�D�'�H�Q�W�&�D�U�H

�&�O�L�Q�L�F���:�D�\�D�Q�D�G �0�'�6

�,�� �'�U���'�L�[�L�W�.�D�U�D�Q

�6�U���/�H�F�W�X�U�H�U�$�W�.�D�Q�Q�X�U�'�H�Q�W�D�O�&�R�O�O�H�J�H�_�0�'�6

���� �'�U���-�X�V�W�L�Q�-�R�O�O�\ �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�6�P�L�O�H�'�H�V�L�J�Q�H�U�]���&�D�O�W�H�[

�-�X�Q�F�W�L�R�Q���.�D�Q�Q�X�U �0�'�6

���� �'�U���1�L�N�K�L�O�'�H�Y�D�V�L�D �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�$�W�6�P�L�O�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F��

�7�K�D�O�L�S�D�U�D�P�E�D �0�'�6

�������_�'�U���$�Q�X�V�K�D �6�H�Q�L�R�U�/�H�F�W�X�U�H�U�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I

�'�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H�V�9�L�U�D�M�S�H�W���.�R�G�D�J�X��

�.�D�U�Q�D�W�D�N�D�&�R�Q�W�D�F�W�1�R�����������������������������_�0�'�6

�������_�'�U�6�U�L�K�D�U�L���1���& �6�H�Q�L�R�U�O�H�F�W�X�U�H�U�6�U�L�5�D�P�D�N�U�L�V�K�Q�D�'�H�Q�W�D�O

�&�R�O�O�H�J�H�D�Q�G�K�R�V�S�L�W�D�O�6�1�5�F�R�O�O�H�J�H�U�R�D�G��

�3�H�H�O�D�P�H�G�X�&�R�L�P�E�D�W�R�U�H���7�D�P�L�O�Q�D�G�X

�&�R�Q�W�D�F�W�1�R�� �������������������������� �0�'�6

�������_�'�U �6�D�M�Q�D���3 �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�3�H�G�L�D�W�U�L�F�'�H�Q�W�L�V�W�.�L�Q�J�V

�'�H�Q�W�D�O�&�H�Q�W�U�H�'�R�K�D�&�R�Q�W�D�F�W�1�R����������

�������� �������� �0�'�6

�������_�'�U�5�D�V�K�P�L �6�H�Q�L�R�U�/�H�F�W�X�U�H�U���&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I

�'�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H�V���9�L�U�D�M�S�H�W���.�R�G�D�J�X���3�K

�1�X�P�������� ����������������

�� �R�U�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�Y

�H�U�F�D�6�,�5�$�-�3�(�7���3�,�1� ������ ���L��



������ �'�U�5�D�]�H�H�Q�D �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�3�H�U�L�R�G�R�Q�W�R�O�R�J�L�V�W�D�Q�G

�,�P�S�O�D�Q�W�R�O�R�J�L�V�W���,�Q�G�L�U�D�*�D�Q�G�K�L�&�R���R�S

�+�R�V�S�L�W�D�O���.�D�G�D�Y�D�Q�W�K�D�U�D���*�D�Q�G�K�L�Q�D�J�D�U��

�.�R�F�K�L���3�K�Q�R���������������������� �0�'�6

������ �'�U���1�L�W�K�\�D �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�S�H�U�L�R�G�R�Q�W�L�V�W�D�Q�G�G�H�Q�W�D�O

�V�X�U�J�H�Q���*�R�Y���G�L�V�W�U�L�F�W�K�R�V�S�L�W�D�O�7�K�U�L�V�V�X�U��

�������������������� �0�'�6

������ �'�U���3�U�L�Q�F�\ �3�U�R�S�U�L�H�W�R�U�D�W�+�H�D�O�W�K�\�6�P�L�O�H�V�'�H�Q�W�D�O

�&�D�U�H���6�K�R�S�Q�R�������J�U�R�X�Q�G�I�O�R�R�U��
�/�R�X�U�G�H�V�7�R�Z�H�U�R�S�S�R�V�L�W�H���2�U�O�H�P

�F�K�X�U�F�K���*�D�X�W�K�D�P�%�X�G�G�K�D�O�D�Q�H���0�D�O�D�G

�Z�H�V�W���0�X�P�E�D�L���0�D�K�D�U�D�V�K�W�U�D����������������

�������������������� �0�'�6

������ �'�U���%�L�V�)�U�D�Q�F�L�V �*�H�Q�H�U�D�O�'�H�Q�W�L�V�W�$�/ �5�D�E�H�H�K�'�H�Q�W�D�O

�&�H�Q�W�U�H���0�D�Q�D�P�D���%�D�K�U�D�L�Q���������������������� �0�'�6

������ �'�U���-�R�V�H�S�K�&�K�D�N�N�D�O�D�P�D�W�W�D�W�K�3�X�O�O�D�Q�V�G�H�Q�W�D�O�F�O�L�Q�L�F���.�6�5�7�&�U�R�D�G��

�&�K�D�O�D�N�X�G�\���7�K�U�L�V�V�X�U���.�H�U�D�O�D��������������

�������������������� �0�'�6

������

�'�U���-�R�V�K�L�O�'�� �7�K�H�W�W�D�\�L�O

�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�$�O�O�R�Y�H�G�D�K�H�D�O�W�K�F�D�U�H��

�1�D�Q�J�H�O�L�P�D�O�L�O�D�U�F�D�G�H���.�X�U�X�S�S�D�P�S�D�G�\��

�3�H�U�X�P�E�D�Y�R�R�U�������������� �������������������� �0�'�6

������

�'�U���0�D�Q�M�X�3���6

�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�3�L�O�D�N�N�D�O�P�X�O�W�L�V�S�H�F�L�D�O�L�W�\

�G�H�Q�W�D�O�F�D�U�H���$�U�D�N�N�D�O�D�U�F�D�G�H���1�H�D�U

�-�D�P�M�R�R�P�K�\�S�H�U�P�D�U�N�H�W���3�L�Q�D�Q�J�R�G�H�U�R�D�G��
�.�D�O�S�H�W�W�D���������������������� �0�'�6

������
�'�U���5�R�V�K�D�Q�%�D�E�X�0�D�W�K�H�Z

�&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�)�0�6 �G�H�Q�W�D�O�K�R�V�S�L�W�D�O��

�.�R�F�K�L���������������������� �0�'�6

������ �'�U���$�Q�D�J�K�D �6�H�Q�L�R�U�/�H�F�W�X�U�H�U�D�W�0�(�6 �G�H�Q�W�D�O�F�R�O�O�H�J�H��

�0�D�O�D�S�S�X�U�D�P�������������������� �0�'�6

���6�� �'�U���1�L�O�D�6 �'�D�V �6�H�Q�L�R�U�O�H�F�W�X�U�H�U�D�W�.�0�&�7 �'�H�Q�W�D�O�F�R�O�O�H�J�H

�������������������� �0�'�6

������ �'�U���1�L�V�K�W�K�D�6�L�Q�J�K �&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�D�W�(�O�L�W�H�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���1�R�L�G�D

�������������������� �0�'�6

������ �'�U���3�D�O�O�D�Y�L �'�H�Q�W�D�O�R�I�I�L�F�H�U�D�W�(�&�+�6�S�R�O�\�F�O�L�Q�L�F

�0�D�G�L�N�H�U�L�������������������� �0�'�6

������ �$�Q�D�J�K�D�& �*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�+�R�V�S�L�W�D�O���.�D�Q�Q�X�U�� �%�'�6

���&�R�R�U�J�,�Q�V�W
�9�,�5�$�-�3�(�7����

�R�R�6�H�H�D�J
�O�X�W�H�K�O�� �F�/ �Q�L�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H�V

�³������ ������



�������_�$�Q�M�X�0�R�K�D�Q�D�Q �0�H�W�U�R�G�H�Q�W���1�D�Q�W�K�L�&�D�O�L�F�X�W �%�'�6

������ �1�H�Z�/�L�I�H�)�D�P�L�O�\�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F��

�$�Q�H�H�V�K�D�6�X�Q�Q�\ �%�K�D�U�D�Q�D�J�D�Q�D�P���.�R�W�W�D�\�D�P �%�'�6

�������_�$�V�K�L�W�K�D�3 �9 �7�R�P�¶�V�'�H�Q�W�D�O�&�O�L�Q�L�F���,�U�L�N�X�U �%�'�6

������ �*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�+�R�V�S�L�W�D�O���.�L�O�L�\�D�Q�W�K�D�U�D��

�'�D�Q�W�H�V�'�H�Q�Q�\ �,�U�L�W�W�\ �%�'�6

�������_�0�D�\�D�5�R�\ �-�. �G�H�Q�W�D�O�F�O�L�Q�L�F���&�K�D�N�N�D�U�D�N�N�D�O�.�D�Q�Q�X�U�_�%�'�6

�������_�0�H�J�K�Q�D�6 �+�D�U�L�V�K �%�'�6�6�W�D�I�I�L�Q�.�9�*�� �3�X�W�W�X�U �%�'�6

�������_�<�D�V�K�Z�L�Q�$ �* �*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�K�R�V�S�L�W�D�O���*�R�Q�L�N�R�S�S�D�O�%�'�6

�������_�6�D�G�L�\�D �6�P�L�O�H�&�D�U�H�&�H�Q�W�U�H���0�D�Q�J�D�O�R�U�H �%�'�6

�������_�6�U�H�\�D�6�D�M�X�*�H�R�U�J�H �'�H�Q�W�L�V�W�D�W�:�K�L�W�W�O�H�V�H�\�'�H�Q�W�D�O�&�D�U�H���8�.�_�%�'�6

�������_�6�K�H�D�Q�H�$�O�H�[�D�Q�G�H�U�-�D�F�R�E �+�H�D�O�W�K�F�D�U�H�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�L�Q�&�D�Q�D�G�D

�&�R�Q�H�V�W�R�J�D�F�R�O�O�H�J�H �%�'�6

�������_�'�U���9�D�L�V�K�Q�D�Y�L �$�V�W�H�U�&�O�L�Q�L�F���&�5�0�3�O�D�]�D�6�H�F�W�R�U�$

�%�D�Q�J�D�O�R�U�H

�3�K�1�R�� �������������������� �0�'�6

�������_�6�U�D�G�K�D�P�R�O�.�X�U�L�D�N�R�V�H�'�H�H�S�D�G�H�Q�W�D�O�F�O�L�Q�L�F�,�U�U�L�W�\���.�D�Q�Q�X�U�%�'�6

�©
�R�E�V�S�L�W�D�O�3�D�P�6�(�&�5�(�7�$�5�< �3�5�,�1�&�,�3�$�/

�3�/�$�&�(�0�(�1�7�&�(�/�/

�a�a �3�5�,�1�&�,�3�$�/
�&�R�R�U�J�,�Q�V�W�L�W�X�W�H�R�I�'�H�Q�W�D�O�6�F�L�H�Q�F�H�V

�9�,�5�$�-�3�(�7���3�,�1�� ������ ������



�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/
�%�R�R�N�1�R�� ������
�6�O���1�R�� ����������

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(�2�) �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�8�1�'�(�5 �7�+�( �'�(�1�7�,�6�7�6�$�&�7����������
���6�H�H�5�X�O�H������

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z�K�D�V�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G
�D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W�X�Q�G�H�U�3�D�U�W�µ�$�¶�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W������������

�1�D�P�H�� �$�W�E�X�O�³�7�R�U�H

�$�G�G�U�H�V�V���?�O�H�W�N�H�N�H�N�R�W�W�H���+�R�X�V�H���8�O�L�N�N�D�O�5�2��
�?�H�L�N�W�J���.�D�Q�Q�X�U�V��

�B �Q �\ �5�R�G���D�O�L�I�L�F�W�L�R�Q���%�'������ �*�,�6�6 �8�Q�L�Y�H�U�V�L �V�D�O �2�Q�W�E�R�S�F�D�G�L���6�6 �0���'������ �W�K�H�F�O�R�U�V�L�F�H�I ��

�'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���² �2�������D�V�D�H� 

�5�$�1���6�6�L�J�Q�D�W�X�U�H�R�I�'�H�Q�W�L�V�W �5�(�*�,�6�7�5�$�5�%�U�D�N
�L

�.�H�U�D�O �� �L�H�F�R�L�\�R�R�U�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P�� �µ�H�U�D�O�D�'�H�Q�W�D�O�&�L�D�H�N���9�D�Q�F�K�L�\�R�R�H

�'�D�W�H���������������������� �1�H �5�L�H�,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�(
�5�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�V�K�D�O�O�E�H�S�D�L�G�E�H�I�R�U�H�W�K�H�I�L�U�V�W�G�D�\�R�I�$�S�U�L�O�R�I�W�K�H�\�H�D�U�W�R�Z�K�L�F�K�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�� �\�H�D�U�V�U�H�O�D�W�H�V�D�Q�G�D�Q�\�I�D�L�O�X�U�H�W�K�H�U�H�R�I�Z�L�O�O�H�Q�W�D�L�O�U�H�P�R�Y�D�O�R�I�Q�D�P�H�R�I�W�K�H�G�H�I�D�X�O�W�H�U�I�U�R�P�W�K�H�U�H�J�L�V�W�H�U���2�Q�S�D�\�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�D

�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�Z�L�O�O�E�H�L�V�V�X�H�G�D�Q�G�V�X�F�K�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V�K�D�O�O�E�H�S�U�R�R�I�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��

�B�6�D�O�W�T�W�K�H�Q�W�H�F�D���L�1���7�2�0

�6�F�D�Q�Q�H�G�E�\�&�D�P�6�F�D�Q�Q�H�U



�%�(�%

�%�%�%

�5�%�%�%

�5�3

�5�5�5

�5�5�5

�5�5�5

�5�5�5

�5�5�5

�2�5�5

�%�H�H

�.�H

�H�H

�H�H

�a�²

�.�(�5�$�/�$ �'�(�1�7�$�/ �&�2�8�1�&�,�/
�%�R�R�N�1�R�� ������
�6�O���1�R�� ����������

���6�H�H�5�X�O�H������

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G�E�H�O�R�Z�K�D�V�E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G
�D�V�D�'�H�Q�W�L�V�W�X�Q�G�H�U�3�D�U�W�
�$�¶�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�W������������

�1�D�P�H�� �%�O�D�Q�F�D�%���5�H�G�[�L�J�X�H�V��

�U�H�V�V��
�:�2�.�2�W�W�H�.�D�F�K�L�]�D�S�W���+�R�X�V�H���.�H�D�G�D�O�P�D�G�5�2���$�G�G�U�H�V�V���� �D�O�D�P�L �_

� �R�L�%�'�6���-�V�V�8�Q�G�Y�H�U�V�W�W�W�\������������

�H�H�H�H�0�0�� �'������ �2�W�W�K�R�G�H�Q�W�L�H�V�„ �'�H�Q�W�R�I�W�D�L�V�O�2�Q�W�K�R�S�Q�D�G�W�H�V��

�R�H �,�1 �*�W�D�Q�G�K�L�&�L�Q�G�Y�H�U�V�L�W�\�D� �̀+�H�D�O�W�K�6�X�]�H�[�H�V

�V �5�2�����3�3�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R���$�6�(�)���$������ �'�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q����������������������������

�! �� �6�6� ��

��

�!�ª � 
�6�L�J�Q�D�W�X�U�H�R�I�'�H�Q�W�L�V�W �5�(�*�,�6�7�5�$�5

�7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P�� �.�H�U�D�O�D�'�(�I�H�G�L�F�R�X�Q�L�H�L�O
�-�D �'�H�Q�W�D�O�&�R�X�U�¶

�� �'�D�W�H������������������������ �K�H�D�P�L�E�D�W�D�W�K�X�P�X�N�N�W�9�1�R�=�R��
�,�0�3�2�5�7�$�1�7�1�2�7�,�&�( �7�K�L�U�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�H

�a

�5�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�V�K�D�O�O�E�H�S�D�L�G�E�H�I�R�U�H�W�K�H�I�L�U�V�W�G�D�\�R�I�$�S�U�L�O�R�I�W�K�H�\�H�D�U�W�R�Z�K�L�F�K�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�� �\�H�D�U�V�U�H�O�D�W�H�V�D�Q�G�D�Q�\
�I�D�L�O�X�U�H�W�K�H�U�H�R�I�Z�L�O�O�H�Q�W�D�L�O�U�H�P�R�Y�D�O�R�I�Q�D�P�H�R�I�W�K�H�G�H�I�D�X�O�W�H�U�I�U�R�P�W�K�H�U�H�J�L�V�W�H�U���2�Q�S�D�\�P�H�Q�W�R�I�W�K�H�U�H�Q�H�Z�D�O�I�H�H�D

�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�Z�L�O�O�E�H�L�V�V�X�H�G�D�Q�G�V�X�F�K�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V�K�D�O�O�E�H�S�U�R�R�I�R�I�U�H�Q�H�Z�D�O�R�I�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��

�6�F�D�Q�Q�H�G�Z�L�W�K�&�D�P�6�F�D�Q�Q�H�U



�²�B�² �D�H
�S�S�R�Q�L�Q�U�D�E�U�$�\����

�:�H �����@

�+�+���,�$�W�R

�/�E�H�7 �L�O�O�L�W�H�W�H�O�D�L �L�D �W�H�O�D�O�L�D�O�Q�V �:�K�L �[�L�G�\�Q�W�H

�?
�L

�D�H
�L��

�/�L�W�W�6�0�(�6�³�B�'�2�6 �D�H�Q�R�P�V
�B �.�D�U�Q�D�W�D�N�D�6�W�D�W�H�'�H�Q�W�D�O�&�R�X�Q�F�L�O
�X �������� �Z�P�D�H�G�D�G���Z�H�D�R�D���G�J���Z�R�D�E�F�R�D�G�H�U�G���G�R�U�L�L�D�G�G���������������� �Z�H�G�V

� �, �������� �$�S�S�D�M�D�S�S�D�$�J�U�D�K�D�U�D�����V�W�0�D�L�Q���&�K�D�P�D�U�D�M�D�S�H�W���%�H�Q�J�D�O�X�U�X���������������� �,�1�'�,�$

�8�'�&�2�:�( �%�H�G�9�6
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q

�%�R�V�V�K���2�4�;�D�G�D�E�G�������� �Z�D�R�G�H�V�D�\�H �8�Q�G�H�U�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�$�F�W����������

�H�D�W�'�D�W�H������ �$�S�H�O�������� �5�H�J�Q���1�R�����������������������������������%�R

�5�$

�?
�V�K�L�W�V

�S�D�U�L�O�D

�_
�_
�H�H

�P�H

�P�H

�I�H

�_

�P�I

�I�O�D�E

�L�D�O

�O�D�O

�O�W�W

�L�F�O�H�V

�F�R�R�Q

�K�H�H��

�7�U

�H�\

�X�W�

�7�*�$��

�V�D�W

�Q�L�V�O

�W�H�L�Q

�L�Q�O

�6�\

�\�D�Q

�L�Q�H

�\�J

�H�\�H

�H�H

�7�H�W�� �7�7�7

�L�M��
�W�R

�L�L
�D�P

�E�D

�O�L�W

�L�D�W

�W�H�W

�O�D�W

�O�R�W�W

�E�H�D�G

�²�,�²�L�²��

��

��

�����L�U

�%�H�6�<�6���%�)�J���E�V�W�G�D�K���7�H�D�� �6�R�H��

�Z�H�H�P�D�%�D�R�V�Q�H�J�R�G�%�R�V�� �*�L�V�2�P�D�D�5�2�*�,�1�2�6���D�V�E�D�U�G

�E�H�G

�E�D�U�H�G

�E�U�H�Z

�H�G

�H�G

�H�H�G

�Q�H�L�Q

���� �%�/�P�V�ƒ�D�J�# �H�W�H�/�# ����
�R�2�%�O�J�� �D�\�ƒ�H�U�D

�W �7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�H

�W�K�H�6�W�D�W�H�5�H�J�L�V�W�H�U�8�Q�G�H�U�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�J

�'�H�Q�W�L�V�W�U�\��

�R�D�Q

�I�L

��
�7�H

�H�H

�R�O

�H�W�H

�S�D�Q�W�L�H

�7�8�7

�$�F�W�������� �D�Q�G�S�H�U�P�L�W�W�H�G�W�R�S�U�D�F�W�L�F�H�D�O�L�F�H

�H�H�V

�I�H�H�H�V

�I�R�H�N

�D�H�@

�D�I�P

�a�O�L�V�W�L�Q�W

�1�D�P�H�� �'�U���5�$�6�+�0�,�6 �3�$�7�7�$�1�6�+�(�7�7�<
�6�D�K�H�O

�H�F�K�R�H�V

�Q�L�W

�'�D�W�H�R�I�%�L�U�W�K������ �0�D�U�F�K��������

�)�D�W�K�H�U�¶�V�1�D�P�H���6�+�5���6�2�0�$�6�+�(�.�+�$�5�6 �3�$�7�7�$�1�6�+�(�7�7�<
�7�$�7�$

�7�7

�7�7�7

�(�7�7

���D�\
�7�8�/

�/�\

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���%�'�6���5�*�8�+�6���.�$�5�1�$�7�$�.�$���-�D�Q�X�D�U�\��������

�0�'�6���3�(�5�,�2�'�2�1�7�2�/�2�*�<���5�*�8�+�6���.�$�5�1�$�7�$�.�$�� �0�D�\ ���������O�R�Q

�S�H�V�W�H

�:�:

�²�²�O�²�²

�6�K

�E�H

�D�U�Q

�H�\

�L�7�H

�W�H�W

�D

�O�R�Q�W�R�Q

�W�D�W

�$�V�F�R�U�P�F�D�W�R�F�Q�F�K�G�D�J�Q�G�G�G�R�G�H�\�F�\�F�K�Z�D�G�$�V�H�R�F�L�G�D�E�D�K���%�V�Y�D�H�$�N�R�Z�R�W�D�Z�H�*�D�G�H�Z�D�W�D�X�F�V

�(�Y�H�U�\�5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�'�H�Q�W�D�O�3�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U�V�K�R�X�O�G�U�H�Q�H�Z�W�K�H�L�U�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�E�H�I�R�U�H�����V�W�'�H�F�H�P�E�H�U�R�I�H�Y�H�U�\�\�H�D�U��
�)�R�U�I�X�U�W�K�H�U�G�H�W�D�L�O�V�O�R�J�R�Q�W�R�� �Z�Z�Z���N�D�U�Q�D�W�D�N�D�V�W�D�W�H�G�H�Q�W�D�O�F�R�X�Q�F�L�O���F�R�P

�T�X�D
�W�W�O

�W�H�W

���K�H�L�V�H

��

�� �V�W�(�,�(�,�L�6�U�$�² �S�H�J�T�D���%���U�H �U�H�W�H�]

�3�D�W�H�Q�W

�H�D�W�H�Q

�H�H

�W�R

�7�$�7

�$�7�7�$

�'�,�&�(�5

�$�(

����

�/�3�%

�(����

�/�2�&

�$�(

�6�,

�5�$�(

�2�3

�)�$�$

�(�2�3

�&�2�4

�$�(

�2�3

�&�$

�$�5

�2�3

�&�3�$

�%����

�&�3�$�(

����

�&�3���+

����

�&�3�$

�K��
����

�&�3���K

����

�&�(

���K��

���"

�&�2�$�5�+��

�&�2�5

�7�H�W�D�6�6�(�8�(�/�6�6�(�$�7

�6�(�6�6

�7�$�2�6

�7�2�8�6



�6�,���1�R��

�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�H�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�R�I�W�K�H�S�H�U�V�R�Q�Q�D�P�H�G

�1�H �2����������

�%�2�5�$�X�Q�G�H�U�3�D�U�W�$���6�R�I�W�K�H�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H�'�H�Q�W�L�V�W�V�$�F�K �_

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�1�R��

�1�D�P�H

�D�G�G�U�H�V�V

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���V��

�S�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
� 

�µ�7�K�L�H�X�Y�D�Q�D�Q�W�K�D�S�X�U�D�P

�D�H�H�H

����������

�6�U�H�F�O�D�N�H�E�U�Q�W�6�F�K�R�Q

�.�D�E�O�D�\�D�Q�W�\�����+�D�H�(�O�L�S�U

�3�D�E�W�L�F�N�D�W���$�O�H�S�S

�%�'�G�6���5�D�V�W�Y�*�R�Q�¶�'�H�V

�0�'�6 �� �3�H�Y�R�G�H�U

�&�D�V�W�D
���+�����O����������
���������� ��������

�³�W�L
�2�S�H�G�U�X�Q�J�+�H�D�O�W�6�H�L�H�Q�V�V����������



�S�7�$�.�$�6�7�$�7�(�'�(�Q�7�D�]�&�R�S���+�2�6�J�H�Q�H�W�%�6���7�H�V�6�R�\�D�W�R�P�V
�J�H�D�U�µ���D�H�D�D�O�\�R�\

�S�R�'�1 �V�D�Q�H�R�Q�W�W�H���� �Q�H�\�S�H�H
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�R�I�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q

�5�D�F�R�Q�W�V�V�%�D�Q�H�Z�V��

��������

��������������

�7�6
�7�K�L�V�L�V�W�R�F�H�U�W�L�I�\�W�K�D�W�W�K�G �E�H�H�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�D�V

���H �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�R�I�W�K�H
�� �I�L�	 �V�I�H�D�D�E�J���G�R�G����

�)�D�W�K�H�U�
�V�1�D�P�H

�4�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q
�0�'�6���2�5�7�+�2�'�2�1�7�,�&�6�	 �'�(�1�7�2�)�$�&�,�$�/ �2�5�7�+�2�3�(��

�³���5�$�5�1�$�7�$�.�$�7�0�D�\��������



KERALA DENTAL COUNCIL 
N~ 6j2os~1 

AMBALATHUMUKKU, VANCHIYOOR, THIRUVANANTHAPURAM • 695 035 

SI. No. 
CERTIFICATE OF RENEWAL OF REGISTRATION UNDER THE DENTISTS ACT, 1948 

This is to certify that the registration of the person named below, as a Dentist I De"tal HygieRi9t { 9etttal MeehaRiG under 

Part A/ Jif of the provisions of the Dentists Act, 1948 has been renewed upto 31 st December 202t.a ..... . 

Registration No. 

Name 

Address 

Qualification(s) 

Date of Registration 

Thiruvananthapuram 

Date 2\.\0, ~0\9. 

: l\OGI 

: ::r~ J°a?ie. 
k:~ �~�.�~�~� Po~ 
ldu~l<r seor;,08 
B. D.5. ~i �~�~� ~~!tiJ ~a.3. 
M,.'.D.S. �~� <t ~(:dodom,W 'RaJ1" �~� (Jn!lfl1S1~ �~� \-b::CMi~ 

~ol9. 

2,0·1\. ~Ol.S 
8\- tC). 20\9 

IMPORT. 

' 

�~� 

~« 0c: 
REGISTRAR 

~ mwntAf'.S 
REGISTRAR 

Kera la Dental Council 
Ambnlathumukku, VanchiyoQl" 
Thiruvanaothapuram • 695 03S 

- ~ - ·- · - "· . J 
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KERALA DENTAL COUNCIL 
Book No. 719 

SI. No. 17972 .. 
CERTIFICATE OF REGISTRATION UNDER THE DENTISTS ACT, 1948 

( See Rule 68) 

This is to certify that the person named below has been registered 
as a Dentist under ParfRbf the provisions of the Dentists Act, 1948. 

Name: f:lno OaA..a. Po..u/ .. 
Address : /{, a.Aa'\/ a_./Je k,u cl iJ:lf, k,ada./b(j, M I kl~da.ropu. P 0, 

MCJ.vaJJupUJ.ha., kAna..k.Ja.m D,s<A.,c./, l&uala.. 
Qualification: B.-D. S ( l~haf o. UntVen,5 cJu / .Je.a./Jh 
-~ á 5a~~J ~o 1r2,. á-<J : =,, ' 177110 

: _ _ ~ á~ ion No . ....... .. ::Z . ..;/.:. Date of Registration . . 2!.&:.!t~: .. ~Q,17 
~1:a ~roll -6951)S = 

: 'l'Mnff ......... .,.,.. >~ 
: Signature of Dentist á E ISTRAR, ----

: Thiruvananthapuram, 

: Date: ~- 0 ~. ~ 017 
IMPORTANT NOTICE 

Renewal fee shall be paid before the first day of April of the year to which the renewal of 5 years relates and any 
failure there of will entail removal of name of the defaulter from the register. On payment of the renewal fee a 

certificate of renewal will be issued and such certificate shall be proof of renewal of registration. 
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